FUNDUSZE INWESTYCYJNE

ZWIEKSZAMY WARTOSC INFORMACJI

Wyniki funduszy inwestycyjnych

(luty 2015)

Swietna koniunktura na rynkach rozwinietych oraz przebudzenie matych i érednich spétek
z GPW dziataty korzystnie na wyniki funduszy inwestycyjnych. Prawie 70% z nich odnotowato
zysk w lutym. Dotyczyto to gtdwnie rozwiazan akcyjnych i mieszanych, stabszy miesiac maja

za soba natomiast klienci funduszy dtuznych.

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (luty 2015)
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Najwyzsze wyniki w lutym wypracowaty fundusze akcji rosyjskich, ktérych jednostki wzrosty
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srednio 0 +14,7% w PLN. Gtowny indeks gietdy w Moskwie RTS wzrdst w lutym o +21,6%

w USD, niemal caty zysk pochodzit z pierwszej potowy miesiaca. Na korzysc rosyjskich

spotek dziatato woéwczas odbicie cen ropy naftowej, a takze nadzieja inwestoréw na
osiagniecie porozumienia na Ukrainie. Napiecia o charakterze geopolitycznym oraz niskie
ceny surowcow energetycznych sprawiaty, ze na rynku rosyjskim panowata bardzo wysoka
zmiennos$¢ w ostatnich miesiacach. Pomimo +15,0% zysku w lutym, roczna stopa zwrotu

funduszy jest nadal ujemna i wynosi -13,2%.
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Ze Swietnymi wynikami mieliémy do czynienia na najpopularniejszych rynkach akcji. Indeks
MSCI Developed Markets World, obrazujacy koniunkture na gietdach panstw rozwinietych,
w lutym znalazt sie na najwyzszym poziomie w historii. Kolejne rekordy bity rowniez parkiety
w Niemczech i Wielkiej Brytanii. Nie dziwia wiec bardzo wysokie wyniki funduszy
europejskich rynkéw rozwinietych, ktére zyskaty w lutym ponad +7,0% (i prawie +8,0%

w EUR]. Koniunkture na Starym Kontynencie napedzato zblizajace sie rozpoczecie programu
skupu obligacji skarbowych (w marcu br.), a takze lepsze od oczekiwan dane makro.
Czynnikiem ryzyka byt dalszy los miedzynarodowej pomocy dla Grecji, ale przedtuzajace sie
negocjacje pomiedzy nowym rzadem w Atenach, a Troika (Komisja Europejska, Unia
Europejska i MFW), nie zdotaty zatrzymac ozywienia na najpopularniejszych gietdach.

Z nowymi rekordami mieliSmy do czynienia réwniez na amerykanskiej gietdzie. Indeks
S&P500 zyskat +5,5% w lutym. Na wyobraznie inwestorow dziataty m.in. rosnace ceny ropy
w pierwszej potowie miesiaca, a takze tagodniejsze stanowisko Rezerwy Federalnej

w sprawie pierwszej podwyzki stop procentowych. W efekcie fundusze akcji amerykanskich
zakonczyty miesigc z +5,3% zyskiem (+5,7% w USD). Jednostki najlepszych z nich -
JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska (Skarbiec - JPM AM Funds Polska SFI0])

i MetLife Akcji Amerykanskich (Swiatowy SFI0) wzrosty odpowiednio o +6,9% i +5,8%. Dzieki
zwyzkom w Europie i USA z wysokich wynikéw mogli cieszy¢ sie réwniez klienci funduszy
globalnych rynkdw rozwinietych (+4,8%).

Srednie miesieczne wyniki funduszy akcji matych i srednich spétek
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W lutym dobra koniunktura dotarta rowniez na warszawska gietde. Indeks WIG zakonczyt
miesiac z +2,3% stopa zwrotu. Solidne zwyzki nie objety jednak catego rynku. Najwieksze
spotki z GPW nadal spisywaty sie stabo w poréwnaniu do ich odpowiednikéw z Europy
Zachodniej (WIG20 wzrést o +1,1%). Byto to spowodowane przede wszystkim spadkiem cen
akcji bankow, ktére nadal odczuwaja zamieszanie zwiazane z silnym umocnieniem kursu
szwajcarskiego franka w potowie stycznia (i maja wysoki udziat w indeksach WIG i WIG20).
Luty okazat sie natomiast Swietnym miesiacem w segmencie matych spétek, ktére dzielnie
nadrabiaty ponad -15% przecene z 2014 r. Indeks sWIG80 zyskat prawie +6,0%, a od
poczatku roku jego stopa zwrotu wyniosta prawie +9,5%. Dobre wyniki odnotowaty réwniez
$rednie spotki zgrupowane w indeksie mWIG40 (+3,4%). Zwyzki na GPW napedzaty stopy
zwrotu funduszy akcji MiSS, ktérych jednostki wzrosty $rednio +4,3%. Kazdy z funduszy
sklasyfikowanych przez nas w tej grupie zyskat przynajmniej +3,0% w lutym. Najwyzsze
wyniki wypracowaty PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus oraz PKO Akcji Matych

i Srednich Spétek (ponad +5,7%).
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Najlepsze fundusze akcji polskich w lutym

Investor Sektora Infrastruktury i Informatyki 7,8%

Investor Akgji 6,8%

Legg Mason Akcji 500+ FIZ 5,9%
PKO Akcji Matychi Srednich Spotek Plus 5,8%
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek 5,7%
Superfund Akgji 5,5%
KBC Portfel Akcji Srednich Spétek 5,4%
MetLife Akcji Matych Spétek 5,4%
KBC Akcji Matych i Srednich Spétek 5,1%

Amundi Akgcji Matychiérednich Spotek 4,8%
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W grupie funduszy akcji polskich o uniwersalnej strategii mieliSmy do czynienia z wieksza
rozbieznoscia stdp zwrotu, a sredni wynik wynidst +2,6%. Najwyzszy zysk w lutym
odnotowaty fundusze z duzym udziatem zagranicy lub matych spotek z GPW w portfelu.
Najwyzsza, prawie +7,0% stope zwrotu wypracowat Investor Akcji. Na tle konkurencji
wyrdznity sie takze m.in. Superfund Akcji (+5,5%) oraz Copernicus Akcji Dywidendowych
(+4,7%). Ogdtem na 60 funduszy w grupie jedynie 2 poniosty strate: UniKorona Akcje (-0,04%)
oraz Novo Akcji (-1,4%).

Trudny miesiac maja za soba klienci funduszy akcji tureckich, ktore w lutym stracity srednio
-8,1%. Jednym z czynnikéw ryzyka na rynku byt konflikt miedzy prezydentem Recepem
Erdoganem a szefem banku centralnego Erdemem Basci, dotyczacy poziomu stép
procentowych w Turcji. Wptyw na wyniki funduszy z oferty TFl miato rowniez ostabienie liry
tureckiej wobec innych walut.

W lutym po raz pierwszy od dwdch miesiecy mieliSmy do czynienia ze spadkami na krajowym
rynku dtugu. Do potowy miesiaca rentownosci obligacji rosty w $lad za amerykanskimi czy
niemieckimi papierami (ich ceny spadaty). Z kolei umocnienie w ostatnim tygodniu lutego nie
byto na tyle silne, aby nadrobic¢ zalegtosci. Indeks IROS mierzacy zmiany cen papieréw
skarbowych stracit -0,5%. Nieco wyzszy wynik wypracowaty fundusze dtuzne polskich
papierow skarbowych (-0,4%). Wiekszo$¢ przedstawicieli tej grupy poniosto strate w lutym.
Jedynie trzy fundusze zdotaty zakonczy¢ miesiac z niewielkim zyskiem - KBC Delta (KBC
Biznes SF10), KBC Omega FIZ oraz Ipopema Obligacji (lpopema SFI0). Niewiele lepiej byto

w przypadku funduszy dtuznych o uniwersalnej strategii, ktére wypracowaty srednio -0,2%
stope zwrotu. W tej grupie co piaty fundusz zakonczyt miesiac z zyskiem.

W przypadku funduszy mieszanych zwyzki na GPW miaty wiekszy wptyw na wyniki niz spadek
cen obligacji skarbowych. Najlepiej spisaty sie te fundusze, ktore posiadaja w portfelach
wiecej akcji. Sredni wynik rozwiazan zréwnowazonych wynidst +1,2%, a fundusze aktywnej
alokacji zyskaty +1,1%. W pierwszej z wymienionych grup najwyzszy wynik w lutym
wypracowat Investor Zréwnowazony, ktérego jednostka wzrosta o +4,9%. Z kolei w gronie
rozwiazan aktywnej alokacji wyréznit sie Noble Fund Mieszany z +3,3% zyskiem.
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