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Wyniki funduszy inwestycyjnych —
[l.uty 2014] 4 marca 2014

Fundusze inwestycyjne maja za soba bardzo dobry miesiac. Ponad 75% z nich zakonczyto

- 3
luty z dodatnia stopa zwrotu. Mimo sporej zmiennosci na Swiatowych rynkach, wiekszos$¢ ponad % funduszy
gietd miesiac zakonczyta na plusie, cho¢ w wielu przypadkach niewielkim. Ostatecznie wypracowato
gdrowaty rynki rozwiniete, ktdrych indeks MSCI World, zyskat +4,4%, podczas gdy stopa dodatnia stope

zwrotu indeksu MSCI Emerging Markets wyniosta +3,2%. Negatywnie, zwtaszcza na rynki
wschodzace, wptyneta dalsza eskalacja kryzysu politycznego na Ukrainie. Jednak te
wydarzenia rynki najmocniej odczuty dopiero w marcu. Ostatecznie fundusze akcji rosyjskich
tracity srednio -4,4%. W tym czasie Turcja zmierzyta sie afera korupcyjna, w ktorej kluczowa
role odegrat premier kraju. Fundusze skupione na tureckiej gietdzie tracity w ubiegtym fundusze akcji
miesiacu -0,6%. rosyjskich

zwrotu

- najwiecej stracity

Srednie stopy zwrotu funduszy inwestycyjnych (Luty 2014)
01M O3M 012M 036M 060M YTD

akcji amerykanskich (USD) 4,8% 4,0% 21,4% 18,2% - 2,1%
akgji polskich uniwersalne 47%  -1,6% 155%  4,4% 111,6% 3,7%
akgji europejskich rynkow rozwinietych (EUR) 4,4% 3,4% 18,3% 26,8% 106,5% 2,3%
akcji europejskich rynkow rozwinietych 3,7% 0,9% 14,6% 19,8% - 3,2%
mieszane polskie aktywnej alokacji 3,6%  -1,9% 49% -38% 47.0% 2,3%
akgji polskich matych i srednich spotek 3,5% -0,1% 32,0% 14,5% 135,6% 4.2%
mieszane polskie zréwnowazone 3,0% -1,3% 68% 4,0% 60,6% 1,8%
akcji amerykanskich 2,9% 2,2% 17,2% 28,5% 83,0% 2,5%
mieszane polskie stabilnego wzrostu 23%  -0,1% 57% 8,8% 46,2% 1,5%
mieszane zagraniczne aktywnej alokacji 2,1% 0,7% 11,8% 9.4% 68,4% 2,2%
akgji globalnych rynkow rozwinietych 20% -0,6% 7.7% 10,8% - 0,2%
mieszane zagraniczne stabilnego wzrostu 1,7% 0,7% 1,2% 9.4% 33,5% 0,7%
akgji globalnych rynkow wschodzacych 1.3% -6,6% -8,7% -13,3% 53,7% -4,3%
akcji europejskich rynkéw wschodzacych 1.2%  -9,6% -7,4% -11,0% 758% -2,8%
dtuzne polskie papiery skarbowe 1,2% 1,0% 23% 191% 33,6% 0,3%
dtuzne USA uniwersalne (USD) 1,2% 1,5% 0,9% 10,3% - 1,5%
dtuzne polskie uniwersalne 1,1% 1,2% 3,0% 18,5% 35,0% 0,5%
akgji azjatyckich bez Japonii 1.0% -28% -20% -29% 49.8% -1,4%
dtuzne polskie korporacyjne 0,7% 0,1% 28% 135% 263% -0,1%
gotéwkowe i pieniezne PLN uniwersalne 0,4% 0,7% 31% 13,6% 23,7% 0,5%
dtuzne europejskie uniwersalne (EUR) 0,3% 0,8% 29% 12,0% 31,6% 1,0%
mieszane zagraniczne zréwnowazone 01%  -3,6% -43% -15% 39.6% -13%
akcji zagranicznych sektora nieruchomosci -0,0% -4,7% 3,6% -265% 39.4% 1,4%
akji tureckich -0,6% -245% -357% -23,5% 28.8% -9,1%
dtuzne europejskie uniwersalne -1,5% -0,1% 3.0% 17,1% 19,4% 1.2%
dtuzne zagraniczne -1,9% -0,3% -0,6% 140% 14,5% 1,5%
dtuzne USA uniwersalne -22% -0,5% -42% 140% 13,4% 1,7%
akji rosyjskich -4,46% -119% -169% -26,8% - -11,8%
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Perspektywy dla polskiej gietdy zdaniem wielu specjalistéw sa bardzo dobre. Kolejne dane ON |_| N E
makro potwierdzaja coraz lepsza kondycje polskiej gospodarki, co sprzyja notowaniom
polskich spétek. W lutym indeks szerokiego rynku (WIG) zyskat +5,9%. Ubiegty miesiac
nalezat do duzych spétek, ktorych indeks wzrést o +6,9%. W przypadku matych i srednich
spotek prym wiodty Sredniaki, stopa zwrotu indeksu mWIG40 wyniosta +5,9%, podczas gdy

sWIG80 zyskat tylko +0,6%. W efekcie w lutym zdecydowanie lepiej wypadty fundusze akgcji
polskich uniwersalnych, ktdre zarobity Srednio +4,7%. Przy czym najwyzsza stope zwrotu z
grona rozwiazan o charakterze otwartym wypracowaty Idea Akcji (+9,5%) oraz Superfund
Akcji (+6,7%). W tym czasie produkty skupione na matych i érednich spétkach wypracowaty
stope zwrotu $rednio na poziomie +3,5%. W kilku przypadkach przekroczyta ona +5%: KBC
Portfel Akcji Srednich Spotek (+6,9%), Ipopema m-INDEKS FIO (+5,7%) oraz Amplico Akcji
Srednich Spétek (+5,1%)

Wybrane fundusze mieszane polskie (luty 2014)

Idea Stabilnego Wzrostu (Idea F10) 5,7%
KBC Aktywny (KBC FIO) 4,9%
Novo Zréwnowazonego Wzrostu/ (Novo FIO) 4, 7%
$rednia funduszy mieszanych zrownowazonych 3,0%
$rednia funduszy mieszanych stabilnego wzrostu 2,3%

Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus (Aviva
1,4%

Investors F10)

Open Finance Stabilnego Wzrostu (Open Finance

0,
FI0) 1,0%

Idea Zréwnowazony (Idea FI0) |0,01%

8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%
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Wobec sprzyjajacych warunkéw na rynku akcji dobre radzity sobie takze polskie fundusze
mieszane. Luty okazat sie najlepszym miesiacem dla rozwiazan mieszanych aktywnej
alokacji, ktore zyskaty srednio +3,6%. Z catej grupy jedynie Eques Aktywnej Alokacji
zakonczyt miesiac ujemna stopa zwrotu. W tym czasie fundusze mieszane zréwnowazone
zarobity +3,0%, a stabilnego wzrostu +2,3%. Wszystkie produkty z obu grup wypracowaty w
minionym miesiacu dodatnia stope zwrotu.

Za nami takze udany miesiac na rynku polskich obligacji skarbowych i pierwszy, kiedy na
rynku zabrakto tak istotnego gracza, jakim byty OFE. Najwyzszy spadek dochodowosci
nastapit w sektorze o 10-letnim terminie zapadalnosci. Indeks obligacji skarbowych IROS
zyskat w skali miesiaca +1,44%, a IROS-10 az +2,77%. W takich warunkach wszystkie
fundusze polskich obligacji skarbowych wypracowaty zyski, ktdre wyniosty Srednio +1,2%.
Najlepsze z produktéw detalicznych, Allianz Polskich Obligacji Skarbowych oraz Ipopema
Obligacji wypracowaty stope zwrotu odpowiednio na poziomie +2,1% oraz +1,8%.
Rozwiazania o uniwersalnej strategii zyskaty srednio +1,1%.

Luty byt jednak nieco stabszy dla posiadaczy funduszy dtuznych obligacji korporacyjnych,
ktore zyskiwaty srednio +0,7%. Sposrdd nich najwyzsze stopy zwrotu wypracowaty ldea
Premium SFIO (+4,0%) oraz Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (+0,9%).
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Ostabienie sie USD oraz EUR wobec ztotego, o odpowiednio -3,3% oraz -1,8%, wptyneto na
wyniki produktéw dtuznych zagranicznych wycenianych w PLN. Fundusze dtuzne
amerykanskie tracity srednio -2,2%, a dtuzne europejskie uniwersalne -1,5%.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.

Dziat Analiz

22/431-82-94
analizy@analizy.pl

Dziat Sprzedazy i Marketingu

22/431-82-96
sprzedaz(danalizy.pl

Dziat Pozyskiwania i Przetwarzania Danych

22/431-82-98
dane(@analizy.pl

Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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