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W lutym $rednia stopa zwrotu funduszy emerytalnych wyniosta +5,15%. Po przekazaniu
ponad potowy aktywow do ZUS na poczatku lutego, portfele OFE sa wypetnione akcjami. Do
konca roku ich udziat nie moze spasé ponizej 75%, co oznacza, iz wyniki funduszy beda
zalezaty gtownie od zachowania rynku akcji. Dopiero od 2015 roku, przez 3 lata, limit ten

bedzie systematycznie zmniejszany. - w styczniu OFE

Po nerwowym styczniu w lutym indeksy warszawskiego parkietu powrécity do zwyzek zyskaty srednio

z ubiegtego roku. W cien odeszty obawy o kondycje rynkéw wschodzacych, po styczniowej +5,15%

korekcie straty odrobit amerykanski S&P500. Ponadto rynek wsparty dobre wiadomosci
ptynace z naszej gospodarki (lepsze od oczekiwan byty dane o sprzedazy detalicznej,
produkcji przemystowej, czy tez odczyt PMI dla polskiego przemystu). Drozaty akcje
wiekszosci spotek, a indeks szerokiego rynku WIG zakonczyt miesiac +5,9% wzrostem. Tym
razem najwiecej zyskaty duze spotki, ktérych indeks WIG20 wzrést o +6,9%. Prym wiodty
banki, a kursy BZ WBK, Getin Noble Bank, czy PKO BP znalazty sie na historycznych
szczytach. Stabiej wypadty natomiast mate spotki, a sSWIG80 zyskat jedynie +0,5%.

Lutowe wyniki poszczegdélnych funduszy nie roznity sie mocno miedzy soba. Najwiecej
zyskata na wartosci jednostka Nordea OFE, +5,55%, niewiele mniej Pekao OFE +5,54%.
Najnizszy wynik osiagnat natomiast PKO BP Bankowy OFE +4,86%.

Komentarz do rankingu
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Zrédto: Analizy Online SA

W lutowym rankingu funduszy emerytalnych, bazujacym na wskazniku information ratio,
pozycje lidera utrzymat Nordea OFE, ktdry jako jedyny uzyskat obie oceny na najwyzszym
poziomie 5a. Fundusz ten wypracowuje bardzo dobre wyniki od 4 lat, konczac kazdy kolejny
rok wsrdd 3 funduszy z najwyzsza stopa zwrotu. W ciagu ostatnich 12 miesiecy zarobit
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+14,7%, o ponad +2 pkt proc. powyzej $redniej. Wysokie noty (4a i 5a) w naszym rankingu
otrzymaty takze: najwiekszy fundusz na naszym rynku - ING OFE oraz Amplico OFE.

W lutym w pozostatej czesci zestawienia zaszto niewiele zmian, miaty one charakter
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kosmetyczny. Od kilku miesiecy OFE Pocztylion uzyskuje dobre oceny w horyzoncie 12-mies.

i jesli ta tendencja sie utrzyma, to tylko kwestia czasu pozostaje poprawa noty 36-mies.,
ktdra od 3 mies. jest na najnizszym poziomie 1a. W odwrotnej sytuacji jest Allianz Polska
OFE, ktorego noty krotkoterminowe od wielu miesiecy sa na nizszych poziomach niz
dtugoterminowe.

Na ostatnim miejscu zestawienia, z najnizszymi ocenami 1a w obu horyzontach, pozostaje
Generali OFE. Niestety wyglada na to, iz w najblizszym czasie nic sie nie zmieni. Fundusz
czesto konczy miesiac z jednym z najstabszych wynikéw wsérdod OFE, a stopa zwrotu za
ostatnie 12 miesiecy na poziomie +11,4% jest nizsza od $redniej o -1,2 pkt proc.
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Kontakt

Jezeli zainteresowat Cie temat poruszony w raporcie i szukasz wiecej informacji o nim
- skontaktuj sie z nami.
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Spotka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucji
zbiorowego lokowania srodkow: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy.

Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek
publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.
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