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Olbrzymie obroty, ktérymi cechuje sie walor od poczatku wrzesnia wskazujg na to, iz okolice 2 zt zostaty uznane przez
strone popytowa za warte zmobilizowania wiekszego kapitatu. Intensywna wymiana akcjonariatu juz zaowocowata blisko
30-procentowym odbiciem, niemniej potencjat wzrostowy wydaje sie zdecydowanie wiekszy. Nawet w negatywnym
scenariuszu tylko korekty ostatniego impulsu spadkowego celem odreagowania powinny by¢ poziomy 3.10 zt lub 3.70 zi.
Dogodnym momentem do wejscia na rynku mogtaby by¢ ewentualna korekta ostatnich zwyzek, ktéra nie powinna zejs¢
ponizej poziomu 2.35 zt. W zwigzku z ponadprzecietnym potencjalem wzrostowym linia obrony powinna byc¢
umieszczona konserwatywnie, a wiec ponizej dotka historycznego (1.86 zt). Przy mniejszej akceptacji strat zwrécitbym
uwage na dosy¢ istotny poziom 2.05 zt.
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Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wolnoscil5, 60 - 967 Poznan, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000006408, nr NIP 778-13-59-968, kapitat zaktadowy 44 973 500 zt w catosci wptacony. Dom Maklerski BZ WBK S.A.
podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.




Niniejszy materiat przygotowany przez Dom Maklerski BZ WBK S.A. (DM BZ WBK S.A.) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego, produktu lub towaru. Niniejszy materiat nie stanowi porady inwestycyjnej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek mwestyqa lub strategia jest odpowiednia w indywidualnej
sytuacji inwestora.

System rekomendacyjny DM BZ WBK S.A. opiera sig¢ na wyznaczaniu cen docelowych i ich relacji do ceny biezacej instrumentéw finansowych, poza tym w przypadku rekomendacji kierowanych do szerokiego kregu
odbiorcow wymaga zastosowania dwoch sposobow wyceny. Zawarte w niniejszym materiale informacije nie spetniaja zadnego z powyzszych wymogow. Ponadto w zaleznosci od okolicznosci moga one stanowi¢
podstawe do podjecia réznych (takze o przeciwstawnych kierunkach) zachowar inwestycyjnych dla poszczegéinych inwestoréw.

Dane prezentowane w niniejszym materiale zostaly uzyskane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez DM BZ WBK S.A. za wiarygodne, jednakze DM BZ WBK S.A. nie moze zagwarantowa¢ ich doktadnosci i
kompletnosci.

Interpretacja wykresu jest subiektywng oceng analityka dotyczaca oceny technicznej wykresu kursu akcji. Interpretacja moze przybrac¢ forme pozytywnej, neutralnej oraz negatywnej

Wykres przygotowano za pomocg programu Metastock, AmiBroker lub Fibotrader.

Zrodtem danych s GPW, PAP, Reuters, Bloomberg, EPFR, GUS, NBP, DM BZ WBK S.A., Akcje.net, prasa finansowa lub internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Niniejsze opracowanie i zawarte w nim komentarze sg wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Inwestorzy korzystajacy z niniejszego materiatu nie moga zrezygnowac z
przeprowadzenia niezaleznej oceny i uwzglednienia innych okoliczno$ci anizeli te, ktére zostaty wskazane w niniejszym materiale. DM BZ WBK S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji
podjetych na podstawie informacii i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu o ile przy jego sporzadzaniu dotozyt nalezytej starannosci.

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody DM BZ WBK S.A. jest zabronione

DM BZ WBK S.A. mogt wydac¢ w przesztosci lub moze wydac w przysztosci inne dokumenty, przedstawiajace inne wnioski, niespéjne z przedstawionymi w niniejszym dokumencie. Takie dokumenty odzwierciedlajg,
rézne zatozenia, punkty widzenia oraz metody analityczne przyjete przez przygotowujacych je analitykéw. DM BZ WBK S.A. nie jest zobowigzany do zapewnienia, iz takie dokumenty bedg podawane do wiadomosci
adresatéw niniejszego dokumentu

Niniejszy materiat nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedazy papieréw wartosciowych ani tez zaproszenia do ztoZenia oferty objecia lub nabycia papieréw wartosciowych albo skorzystania z ustug inwestycyjnych w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani dowolnej innej jurysdykcji, w ktérej taka oferta lub zaproszenie do zloZenia oferty byloby sprzeczne z prawem. Niniejszy materiat nie moze by¢ rozpowszechniany, bezposrednio lub
posrednio, w Stanach Zjednoczonych Ameryki

Przyjete w Domu Maklerskim BZ WBK S.A. polityki, regulaminy i procedury zapewniaja osobom sporzadzajacym analize niezaleznos¢, a takze zachowanie nalezytej starannosci i rzetelnosci przy jej sporzadzaniu.
Stosowane w Domu Maklerskim BZ WBK S.A. odpowiednie polityki, regulaminy i procedury maja na celu przeciwdziatanie powstawaniu konfliktéw interes6w, a w przypadku ich powstania, pozwalajg nimi zarzadza¢ w
sposo6b zapewniajacy ochrone stusznych intereséw Klientéw.

Inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiaze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw, a nawet z mozliwoscia poniesienia dodatkowych kosztéw.



