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szyte na potrzeby konkretnego

inwestora. Tym razem byt on negatywny, gdyz aktywa w nich zgromadzone zmniejszyty sie az
o ponad -8,5 mld zt. W efekcie, ich udziat w rynku spadt ponizej 20%, przez co utracity
pozycje lidera. Zmiana aktywow w tym segmencie spowodowana byta gtéwnie wycofaniem
srodkow. taczne saldo wptat i wyptat dla catego rynku, wedtug szacunkéw Analiz Online
wyniosto -6,5 mld zt. Réwniez wynik z zarzadzania byt ujemny, mimo iz blisko 2/3 funduszy
zakonczyto miesiac z dodatnia stopa zwrotu.

Aktywa netto segmentow i ich udziat w rynku (mln PLN)

wartos¢ (mln PLN) dynamika udziat

wrz 14 paz 14 wrz 14 paz 14
sekurytyzacyjne 2 154 2 356 9,4% 1,0% 1,2%
gotoéwkowe i pieniezne 25 667 26716 4,1% 12,2% 13,1%
dtuzne 40 382 41128 1,8% 19,2% 20,2%
mieszane 31236 31 640 1,3% 14,9% 15,6%
ochrony kapitatu 1346 1349 0,2% 0,6% 0,7%
absolutnej stopy zwrotu 8 642 8 626 -0,2% 4,1% 4,2%
nieruchomosci 2071 2063 -0,4% 1,0% 1,0%
akgji 29 845 29 394 -1,5% 14,2% 14,5%
rynku surowcow 315 307 -2,7% 0,2% 0,2%
aktywow niepublicznych 46 730 38171 -18,3% 22,3% 18,8%
nieokreslone (*) 21 404 21 473 0,3% 10,2% 10,6%
razem 209 793 203 221 -3,1% 100% 100%

* aktywa funduszy podawanych w formie zagregowanej, gt. funduszy aktywdw niepublicznych, ale réwniez

zinnych grup (m.in.: mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)

Zrddto: Analizy Online na podstawie raportow TFl oraz danych IZFiA

Na drugim biegunie w pazdzierniku znalazty sie fundusze sekurytyzacyjne, ktérych aktywa
wzrosty o +0,2 mld zt, a dynamika zmian przekroczyta +9,0%. Fundusze oparte na
wierzytelnosciach ciesza sie w Polsce coraz wieksza popularnoscia. Towarzystwa coraz
czesciej oferuja produkty dostepne dla szerokiego grona inwestorow, pozyskujac do nich co
miesiac nowe $rodki. W sumie od poczatku roku aktywa w nich zgromadzone wzrosty o +0,7
mld zt, osiagajac na koniec pazdziernika poziom 2,4 mld zt.

Drugie miejsce pod wzgledem dynamiki aktywdw w pazdzierniku zajety fundusze gotéwkowe
i pieniezne, ktdre na koniec miesiaca zarzadzaty $rodkami wartymi o ponad +1 mld zt




wiekszymi niz miesiac wczesniej [(+4,1%). Fundusze te ciesza sie ogromnym ANALIZY
zainteresowaniem klientow, ktdrzy poszukuja nieco wyzszych stdop zwrotu od oferowanych ONLINE
przez banki na lokatach, ale jednoczesnie nie akceptuja podwyzszonego ryzyka. —

W nieco mniejszym stopniu wzrosty aktywa funduszy dtuznych, ktére powiekszyty sie

w sumie o ponad +0,7 mld zt. Sprzyja im niekonczaca sie hossa na krajowym rynku dtugu.

Indeks obligacji skarbowych IROS zyskat w pazdzierniku +1,8%, dzieki czemu bardzo dobre Izba Zarzadzajacych

Funduszami i Al ami
wyniki osiagnety fundusze, ktorych zarzadzajacy inwestuja gtéwnie w polskie papiery IZFiA o

skarbowe. Rozwigzania dtuzne o uniwersalnej strategii zyskaty +1,1%, a fundusze polskich
papierow skarbowych +1,4%. Kolejny, 9. z rzedu miesiac dobrych wynikéw, pozytywnie
wptynat na klientow, ktdrzy wiecej srodkdw do nich wptacili niz wyptacili. Nieco inaczej
wyglada sytuacja w przypadku funduszy zagranicznych papieréw dtuznych, szczegédlnie
inwestujacych w obligacje przedsiebiorstw. Po stabym wrzesniu, ktéry czesé¢ funduszy
zakonczyta z ujemna stopa zwrotu, pazdziernik uptynat pod znakiem wycofywania srodkéw.
W efekcie aktywa zgromadzone w funduszach obligacji zagranicznych spadty ponizej 7 mld
zt.

Na 10 wyodrebionych segmentdw rynku, wzrost aktywow osiagnety jeszcze fundusze
mieszane, ktorych $rodki lokowane sa zaréwno w akcje, jak i papiery dtuzne (o +0,4 mld zt)
oraz fundusze ochrony kapitatu (o symboliczne +3 mln zt).

Zmiana aktywow poszczegdélnych segmentéw od pocz. roku (mln zt)
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Po przeciwnej stronie, poza wspomnianymi funduszami aktywéw niepublicznych, znalazty sie
z kolei fundusze absolutnej stopy zwrotu, nieruchomosci, rynku surowcéw oraz akcji. Tym
ostatnim nie sprzyja zmienna koniunktura na warszawskiej gietdzie. Po dobrym wrzesniu, na
polski rynek akcji powrdcity spadki; indeks szerokiego rynku WIG stracit -1,7%. W efekcie
wiekszosc¢ funduszy akcji polskich poniosta straty, a aktywa w nich zgromadzone zmniejszyty
sie o ponad -0,8 mld zt. W przypadku funduszy akcji zagranicznych réwniez mieliSmy do
czynienia ze spadkiem aktywdéw, mimo iz wynik z zarzadzania byt dodatni. Atrakcyjne stopy
zwrotu wypracowaty fundusze akcji amerykanskich, azjatyckich oraz inwestujacych na
wybranych rynkach wschodzacych (w tym gtéwnie w Turcji]. Na koniec pazdzienika aktywa
funduszy akcji polskich warte byty 22,3 mld zt, a funduszy akcji zagranicznych 7,1 mld zt.

Pazdziernik nie byt tatwy dla inwestujacych na rynku surowcéw i metali szlachetnych. Ceny
kontraktow na ztoto spadty ponizej 1200 USD za uncje, czyli poziomu ktory dla czesci kopaln
jest nizszy od kosztow wydobycia. W skali miesiaca ztoto stracito -3,0%. Jeszcze nizsze byty
wyniki funduszy, ktérych zarzadzajacy inwestuja na rynku zéttego kruszcu. Mimo, iz klienci
wiecej $rodkéw do nich wptacili niz wyptacili, ostatecznie aktywa w nich zgromadzone
zmniejszyty sie o blisko -9 mln zt, co odpowiada dynamice na poziomie -2,7%.




W sumie od poczatku roku aktywa netto funduszy inwestycyjnych wzrosty o +7,6%.

Wartos¢ aktywow netto funduszy (mln PLN)*
B Fundusze Rynku Ka pitatowego

M Fundusze Rynku Niepublicznego
TFIPZU 8445 Ipopema TFI 1614643
Pioneer Pekao TFI
PKO TFI 83 Skarbiec TFI 11495
Aviva Investors Poland TFI
ING TFI Forum TFI
BZ WBKTFI Copernicus Capital TFI
Union Investment TFI
Millennium TFI TFIPZU
Legg Mason TFI )
Skarbiec TFI MCI Capital TFI
KBC TFI Altus TFI
QUERCUS TFI
BPH TFI Inventum TFI
Open Finance TFI ]
TFIAllianz Polska Open Finance TFl
Altus TFI
OPERATEI Investors TFI
Investors TFI Noble Funds TFI
Noble Funds TFI
AXA TFI Eques Investment TFI
Ipopema TF|
MetLife TFI BEST TFI
TFISKOK Intrum Justitia TFI
AgioFunds TFI
Trigon TFI 1 479 BPH TFI
BPSTFI 1 334 )
Amundi Polska TFI | 293 AgioFunds TFI
SUPERFUND TFI } 278 TFIALlianz Polska
Inventum TFI | 172
Eques Investment TFI 143 OPERA TFI
TFIBNP Paribas Polska 106
Caspar TFI | 100 BZ WBKTFI
Copernicus Capital TFI | 63 Trigon TFI
Provide TFI 5
0 10000 20000 0 20000
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*Zgodnie z klasyfikacja funduszy wedtug Izby Zarzadzajacych Funduszamii Aktywami do sektora funduszy rynku niepublicznego
zaliczamy te, ktorych aktywa nie sa lokowane na rynkach kapitatowych. Sa tu fundusze: sekurytyzacyjne, nieruchomosci oraz
aktywow niepublicznych. Pozostate fundusze zaliczone zostaty do grupy funduszy rynku kapitatowego.

W przypadku AgioFunds TF/ oraz Inventum TFl, ze wzgledu na brak dostepu do aktualnych danych, publikowany jest stan
aktywow odpowiednio z korica wrzesnia i z korica sierpnia.

Zespot Analiz Online

Spdtka Analizy Online jest niezalezna firma analityczna zajmujaca sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych instytucyi
zbiorowego lokowania srodkdw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych).
W zakres analiz rynku funduszy wchodza miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatan zarzadzajacych oraz
analiza ich wplywu na polski rynek finansowy. Dziatalnosc firmy obejmuje rowniez monitoring rynku produktow
strukturyzowanych, zmian akcjonariatu polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papierow dtuznych.

lzba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacja zrzeszajaca, na zasadach dobrowolnosci, dziatajace w Polsce
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146 poz. 1546 ze zmianamil. Izba zostata powotana 28 paZdziernika 2004 roku [wczesniej - od 1997 roku srodowisko byto
reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, ktérego nastepca jest Izba). Do jej statutowych
celow nalezy reprezentowanie srodowiska towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce, upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej
specjalistow zwiazanych z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest obecnie 15 dziatajacych w Polsce
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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