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Informacja Zarzadu MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
dla Czlonkow MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego

Warszawa, dnia 24 marca 2022 roku
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu wyniki dzialalno$ci MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok 2021 wraz z Rocznym
Sprawozdaniem Finansowym.

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (,Fundusz”) jest zarzadzany przez MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. (,Towarzystwo”), bedace czgscia MetLife, Inc., jednej z najwigkszych grup ubezpieczeniowych na $wiecie, ktora pro-
wadzi dziatalnos¢ w ponad 40 krajach i oferuje ubezpieczenia, renty kapitatowe, programy $wiadczen pracowniczych oraz
ustugi zarzgdzania aktywami klientom indywidualnych i instytucjonalnym.

Na koniec 2021 roku cztonkami Funduszu byto ponad 1,47 min osob, a warto$¢ oszczgdnosci emerytalnych zgromadzo-
nych na ich rachunkach wyniosta ponad 14 mld zt. W poréwnaniu do roku 2020 liczba cztonkéw zmniejszyta si¢ o 1,41%,
przede wszystkim w wyniku przejscia cztonkéw Funduszu na emeryturg. W 2021 roku w MetLife OFE zostato otwartych
772 nowych rachunkoéw, a do Funduszu przekazywalo czg$¢ swojej sktadki emerytalnej 162,7 tysigcy osob, tj. 11,07%
ogolnej liczby cztonkow.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu wzrosta w 2021 roku z 41,39 do 52,40 zt.

Stopa zwrotu MetLife OFE wyniosta w 2021 roku 26,601%. Wynik Funduszu byt o 9,175% wyzszy od stanowigcej wskaz-
nik, do ktorego odnoszone sa stopy zwrotu OFE, okresowej porownawczej stopy zwrotu, opartej w 80% na stopie zwrotu
indeksu WIG i w 20% na powigkszonej o 50 punktow bazowych stopie procentowej WIBOR(3M), ktora wynosita 17,425%.
Stopa zwrotu MetLife OFE liczona za okres 36 miesigcy na dzien 31 marca 2021 roku wyniosta 1,156%, a na dzieni 30 wrze-
$nia 2021 roku 20,152%. Ogloszona przez Komisje Nadzoru Finansowego srednia wazona stopa zwrotu wszystkich OFE,
o ktorej mowa w art. 173 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, byta
w tych okresach wyzsza i wyniosta odpowiednio 1,885% i 21,724%.

MetLife OFE utrzymuje bardzo dobre wyniki w dtuzszym horyzoncie czasowym. Na 31 grudnia 2021 r. Fundusz uzyskat
najwyzsza stopg zwrotu wsrod wszystkich OFE w okresie 20-letnim uzyskujac stopg zwrotu 308,418% oraz trzecig pozycjg
w rankingu 10-letnim ze stopa zwrotu 85,947%.

Rok 2021 byt dobrym okresem dla rynkow akcji, cho¢ zmienno$¢ jaka wystgpowata na przestrzeni tego okresu, mozna
uzna¢ za relatywnie wysoka m.in. z uwagi na kolejne fale pandemii COVID-19. Czynnikami, ktore wspieraly wyceny in-
strumentow udziatowych w ubieglym roku byly bezprecedensowe w swojej skali programy fiskalne i monetarne ogtoszone
przez najistotniejsze z ekonomicznego punktu widzenia, gospodarki na $wiecie. Powyzsze programy bardzo pozytywnie
wplynety na dynamiki wynikow spotek notowanych na gietdach, co pchngto indeksy gietdowe w gore na poziomy czgsto nie
notowane nigdy wczesniej. 2021 r. okazat si¢ szczegolnie dobry dla gieldy w Stanach Zjednoczonych, ktora odnotowata jak
dotad swoj najwyzszy odczyt. Nieco gorzej radzit sobie krajowy rynek akcji ale stopg zwrotu, jaka odnotowat indeks WIG,
na poziomie +21,52%, mozna uznac za bardzo wysoka. Strategia inwestycyjna Funduszu MetLife OFE nadal skupiata sig
na wnikliwej analizie finansowej. Analitycy i zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym odbywali regularne spotkania z przed-
stawicielami polskich i zagranicznych spolek gietdowych, reprezentantami instytucji zycia gospodarczego, ekonomistami
i analitykami bankow inwestycyjnych oraz biur maklerskich z kraju i zagranicy. Wnioski z tych spotkan oraz analiza danych
makroekonomicznych i finansowych stanowig podstawg do oceny sytuacji i perspektyw rozwoju emitentéw papieréw war-
tosciowych i wspieraja podejmowanie mozliwie najtrafniejszych decyzji inwestycyjnych.

W ubieglym roku Fundusz MetLife OFE odnotowat stopg zwrotu na wysokim poziomie +26,6%. Kluczowymi czynnikami,
ktore determinowaly wyniki inwestycyjne w minionym roku byly: ogdlne zaangazowane w akcje oraz odpowiedni dobor
waloréw do portfela. Majac na uwadze silne zachowanie si¢ indeksow akcyjnych, zwigkszenie ekspozycji na instrumenty
udziatowe w odpowiednim czasie, pozytywnie wplywalo na osiagnigta stopg zwrotu. W przypadku selekcji walorow do
portfela inwestycyjnego zdecydowanie dobrym wyborem okazaly si¢ spotki z sektorow finansowych oraz przemystowych.
Dobrze radzity sobie rowniez te spolki, ktore byly w stanie przenosi¢ wzrost kosztow swojej dziatalnosci zwigzany z infla-
cja, na ceny swoich produktow koncowych. Z uwagi na ostabienie si¢ krajowej waluty do USD oraz silne zachowanie ame-
rykanskiej gietdy, bardzo cenne okazaly si¢ pozycj¢ inwestycyjne za Oceanem Atlantyckim. Stanowity one dywersyfikacjg
ryzyka portfelowego oraz pozytywnie wplywaly na konicowa stopg zwrotu Funduszu.

Fundusz, na przestrzeni ostatniego roku, zwigkszat swoja ekspozycje na obligacje nieskarbowe. Jednym z tego powodow
byly praktycznie zerowe rynkowe stopy procentowe, ktore przez wigksza czgsé 2021 r. powodowaly, ze rynek depozytow
bankowych praktycznie nie istniat. Z tego wzgledu zarzadzajacy poszukiwali alternatywnych rozwigzan, m.in. krotkotermi-
nowych obligacji korporacyjnych o ponadprzecigtnej jakosci, ktore moglyby zastapi¢ instrumenty depozytowe. Zarzadzaja-
cy Funduszem zwigkszali rowniez zaangazowanie w obligacje korporacyjne o dtuzszym niz jeden rok okresie zapadalnosci,
emitowane przez duze przedsigbiorstwa charakteryzujace si¢ relatywnie niskim ryzykiem kredytowym. W portfelu Fun-
duszu w roku 2021 znajdowaly si¢ przede wszystkim obligacje o zmiennym oprocentowaniu. Instrumenty dtuzne o stalej
stopie procentowej, wrazliwe na zmiany rynkowych stop procentowych, stanowity niewielkg jego czgsé.

Biezacy rok niesie ze sobg zdecydowanie wigcej wyzwan dla rynkow finansowych niz ubiegty. Obecnie skutki pandemii
COVID-19 nie wydaja si¢ by¢ zagrozeniem dla rynkow finansowych. W wariacie bazowym zaktadamy, ze nawet w przypad-
ku pojawienia si¢ kolejnych mutacji wirusa, nie bedzie juz koniecznosci wprowadzania obostrzen w dziataniu gospodarek
poszczegolnych panstw. Od poczatku biezacego roku pewnym wyzwaniem dla rynkéw finansowych jest wzrost inflacji
oraz co za tym idzie dynamika zacie$niania polityki monetarnej przez najwigksze banki centralne na $wiece. Dodatkowo
zupelnie nowym czynnikiem ryzyka sg gospodarcze i polityczne skutki konfliktu militarnego pomigedzy Rosjg a Ukraing.
Konsekwencje ekonomiczne wprowadzanych sankcji na Rosje sa na chwilg obecna relatywnie trudne do oszacowania, a ich
realny wplyw bedzie zalezat od czasu trwania dziatan militarnych oraz zakresu samych sankcji. Z drugiej jednak strony
2022 r. rozpoczeglismy z silnym wzrostem gospodarczym zaréwno w gospodarce Polskiej jak i $wiatowej. Ta wysoka dyna-
mika wzrostu moze pozytywnie wptywac, pomimo przeciwnosci ktore wskazali$my wyzej, na utrzymanie relatywnie dobre;j
koniunktury gospodarczej i wspiera¢ wyniki notowanych na gietdach przedsigbiorstw. Co wigcej, historycznie akcje jako
klasa aktywow, byta jednym z tych segmentow rynku, ktéry w otoczeniu podwyzszonej inflacji zachowywat potencjat do
obrony wartosci przechowywanych w nim srodkow finansowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ zrealizowania si¢ scenariu-
sza z negatywna stopa zwrotu z inwestycji w akcje w biezacym roku. Warto jednak doda¢, ze horyzont inwestycyjny cztonka
Funduszu jest istotnie dtuzszy niz rok, a jak dotychczas historyczne dane potwierdzaja, ze ewentualna dekoniunktura na
rynku akcji bardzo czesto stwarzala okazje do odnotowywania ponadprzecigtnych stop zwrotu w przysztosci. W scena-
riuszu bazowym nie zaktadamy powrotu do reformy systemu funduszy emerytalnych w biezacym roku, cho¢ nie mozemy
wykluczy¢, ze zmiany legislacyjne w tym zakresie moga mie¢ miejsce w kolejnych latach.

W dniu 4 lipca 2021 roku zostala zawarta umowa pomigedzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”) a NN
Continental Europe Holdings B.V. (,NN”), na podstawie ktorej MEUHC sprzeda 100,00% swoich udzialéow w kapita-
le zaktadowym MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A., jedynego akcjonariusza Towarzystwa,
(,Transakcja”). Zakonczenie Transakcji uzaleznione jest od uzyskania zgody Europejskiego Urzgdu Ochrony Konkuren-
cji i Konsumentow oraz Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”). W dniu 7 grudnia 2021 r. Europejski Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentow zatwierdzit Transakcj¢. Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji zgoda KNF nie
zostala jeszcze wydana. Oczekuje sig, ze finalizacja Transakcji nastapi w 2 kwartale 2022 roku.

Dla cztonkow MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego nic si¢ nie zmienia po Transakcji i nie musza oni podejmowac
zadnych dziatan.

Z powazaniem

Rafat Piotrowski
Czlonek Zarzadu

Stawomir Totwinski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Kozuchowski
Czlonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Wartosc¢ jednostki rozrachunkowej MetLife OFE,
wysokos¢ stop zwrotu MetLife OFE oraz wysokos¢ Sredniej wazonej stopy zwrotu
wszystkich otwartych funduszy emerytalnych

Wartos$¢ jednostki rozrachunkowej MetLife OFE

20.05.1999 r.

(rozpoczecie
Data dziatalnosci) | 31.12.2001 r. | 30.12.2011r. | 30.12.2016 r. | 31.12.2018 r. | 31.12.2021 r.
Wartos¢ jednostki
rozrachunkowej 10,00 zt 12,83 28,18 38,87 42,09 52,40

Wysokosc¢ stopy zwrotu MetLife OFE

OKkres Stopa zwrotu MetLife OFE
3 lata kalendarzowe (31.12.2018 r. - 31.12.2021 r.) 24,495%
5 lat kalendarzowych (30.12.2016 r. - 31.12.2021 r.) 34,808%
10 lat kalendarzowych (30.12.2011 r. - 31.12.2021 r.) 85,947%
20 lat kalendarzowych (31.12.2001 r. - 31.12.2021 r.) 308,418%

Wysokos$c¢ ostatniej 36-miesigcznej stopy zwrotu podanej do publicznej wiadomosci przez Komisjg Nadzoru Finansowego
w 2021 roku:

Okres Stopa zwrotu MetLife OFE Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich OFE

36 miesigecy

(28.09.2018 r. - 30.09.2021 r.) 20,152%

21,724%

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego MetLife OFE
Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego MetLife OFE
Celem inwestycyjnym MetLife OFE jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat. Fundusz dazy do osiagnigcia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci lokat.
MetLife OFE realizuje powyzszy cel inwestycyjny, dokonujac lokat w instrumenty finansowe okreslone przepisami Ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz przepisami wykonawczymi jako
dozwolone kategorie lokat otwartego funduszu emerytalnego. Fundusz inwestuje gtéwnie w akcje spotek notowanych na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Czes¢ aktywow Funduszu lokowana jest w inne udzialowe papiery warto-
sciowe, w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, banki i jednostki samorzadu terytorialnego oraz
w depozyty bankowe. Zgodnie z przepisami, Fundusz nie inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe, ktorych emitentem,
gwarantem lub porgczycielem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz rzady lub banki centralne innych panstw.
Wartos¢ lokat Funduszu w aktywach denominowanych w walucie innej niz krajowa nie moze przekroczy¢ 30% wartosci
jego aktywow.

‘Wskaznikami, do ktorych porownywane sa wyniki inwestycyjne Funduszu sa:

. okresowa porownawcza stopa zwrotu, wyliczana wedtug formuly okreslonej w par. 3 Rozporzadzenia Ministra Fi-
nansow z dnia 22 maja 2014 r. w sprawie okresowej oraz okresowej porownawczej stopy zwrotu otwartego funduszu
emerytalnego;

. srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy, o ktorej mowa w art. 173 Ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna
MetLife OFE

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna MetLife OFE z uwzglednieniem strategii zarzadza-

nia i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym,

w okreslonej branzy lub w sektorze g do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia

indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych.

MetLife OFE kieruje si¢ w swojej dziatalnosci najlepszymi standardami zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Z kazda

inwestycja zwigzane jest jednak ryzyko, poniewaz uzyskana stopa zwrotu jest znana dopiero po zakonczeniu inwestycji

i zalezy od szeregu czynnikow, ktore pozostaja poza kontrolg inwestora.

Polityka inwestycyjna MetLife OFE uwzglednia nastgpujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

1. Ryzyko rynkowe - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek niekorzystnych zmian cen rynkowych
instrumentow finansowych, wywotanych przede wszystkim zmianami warunkéw ekonomicznych na danym rynku
lub na rynku globalnym.

Najwazniejsze rodzaje ryzyka rynkowego to:

czZym, W

. ryzyko rynku akeji - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek niekorzystnych zmian rynko-
wych cen akcji;

. ryzyko stopy procentowej - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek zmian rynkowych stop
procentowych.

Z uwagi na to, ze MetLife OFE lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,
ryzyko rynku akcji ma bardziej istotne znaczenie dla stopy zwrotu Funduszu niz ryzyko stopy procentowe;.

2. Ryzyko kredytowe - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek spadku ceny instrumentu finansowego
danego emitenta spowodowanego jego niewyptacalnoscia, niewyptacalnoscig gwaranta tego instrumentu lub obni-
Zeniem ratingu emitenta.

3. Ryzyko rozliczenia - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek btednego lub opoznionego rozliczenia
transakcji albo nierozliczenia transakcji zawartej przez Fundusz.

4. Ryzyko plynnosci - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu zwigzane z brakiem mozliwosci sprzedazy dane-
go instrumentu finansowego bez istotnego wplywu na jego ceng.

5. Ryzyko walutowe - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek spadku wartos$ci instrumentow finan-
sowych denominowanych w walutach obcych w wyniku umocnienia sie waluty polskiej.

6. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu wynikajace z niena-

lezytego wywigzania si¢ ze swoich obowiazkow przez Depozytariusza Funduszu.

7. Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu z powodu
duzego zaangazowania w jeden typ instrumentow, jedng klase aktywow badz na jednym rynku dla ktorych prawdo-
podobienstwo spadku wartosci jest zalezne od wspolnych czynnikow.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z czlonkostwem w MetLife OFE
Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe MetLife OFE, z uwzglednieniem czyn-
nikow majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - wynika z braku mozliwosci doktadnego przewidzenia
przysztych zmian wartosci lokat Funduszu, a tym samym przysziej wartos$ci jego jednostki rozrachunkowej. Na wyniki
Funduszu wplywa wiele zmiennych ekonomicznych, ktorych przyszie zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania
i ktorych wptyw na lokaty Funduszu moze by¢ rézny w danej sytuacji rynkowej. MetLife OFE, poprzez proces inwestycyjny
i lokowanie aktywow w dozwolone prawem i statutem rodzaje lokat oraz dziatajac zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych
lokat, dazy do zrealizowania zatlozonego celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagnigcia.
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Na ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji moga mie¢ wpltyw umowy zawarte przez Fundusz z innymi
podmiotami (nienalezyte wywigzanie si¢ drugiej strony ze swoich obowiazkow) oraz szczegolne warunki transakcji zawie-
ranych przez Fundusz.

Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na ktorych wystapienie Czlonek MetLife OFE nie ma wplywu lub ma ograni-
czony wplyw. Naleza do nich:

- otwarcie likwidacji Funduszu lub przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

- zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz,

- zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta czyli ryzyko poniesienia przez Fundusz straty w przypadku niewywiazania si¢ ze swoich
zobowigzan gwaranta instrumentow finansowych nabytych przez Fundusz.

MetLife OFE nie gwarantuje osiagnigcia oczekiwanej stopy zwrotu ani nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.
Ryzyko inflacji czyli ryzyko spadku sity nabywczej srodkow pienigznych zgromadzonych przez Cztonkow Funduszu wynika-
jace ze wzrostu poziomu cen w gospodarce. Istnienie inflacji powoduje, ze osiagnigta realna stopa zwrotu moze si¢ okazac
mniejsza od realnej wartosci wplaconych sktadek.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi dzialalnosci MetLife OFE czyli ryzyko zmian regulacji prawnych
(w szczegolnosci przepisow o dziatalnosci otwartych funduszy emerytalnych, przepisow podatkowych lub przepisow do-
tyczacych systemu obrotu papierami wartos$ciowymi), ktore moga mie¢ negatywny wptyw na mozliwos¢ realizacji przez
Fundusz celu inwestycyjnego lub stopg zwrotu osiagnigta przez Cztonkow Funduszu.

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych Zarzad MetLife Po-
wszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finanso-
wego MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjgte zostaly odpowiednie zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustaleniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bgdzie kontynuowaé dziatalnosé
gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Wprowadzenie, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wia-
snym, zestawienie portfela inwestycyjnego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz ww. rozporzadzeniem i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastgpujacej kolejnosci:

Wprowadzenie

Bilans

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w aktywach netto
Zestawienie zmian w Kapitale wlasnym
Zestawienie portfela inwestycyjnego
Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja Zarzadu MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. dla Cztonkow MetLife Otwartego Funduszu
Emerytalnego oraz Oswiadczenie Depozytariusza stanowia zataczniki do niniejszego sprawozdania finansowego.

Zarzad MetLife PTE S.A. w skladzie:

Stawomir Totwinski Krzysztof Kozuchowski Rafal Piotrowski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
Podpisy osob odpowiedzialnych za pr ie ksiag rachunkowych:

Pawet Sujecki Emilia Guz

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu

ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Warszawa, 24 marca 2022 r.

WPROWADZENIE

Informacje ogolne

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (,MetLife OFE” lub ,Fundusz”) zostal utworzony na podstawie zezwolenia Urzgdu
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi wydanego 26 stycznia 1999 roku i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 1 lutego 1999 roku pod numerem RFe 3. Fundusz dziata na podstawie
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2020 roku, poz. 105)
oraz Statutu MetLife OFE uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MetLife Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego Spotki Akcyjnej i zatwierdzonego przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.
MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna (,,MetLife PTE” lub , Towarzystwo”) jest organem MetLife
Otwartego Funduszu Emerytalnego. Zgodnie z art. 29 Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia
28 sierpnia 1997 r. przedmiotem dziatalnosci przedsigbiorstwa MetLife PTE jest wylacznie zarzadzanie funduszami oraz
reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich. Siedziba Towarzystwa znajduje si¢ w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy XII Wydziat Go-
spodarczy pod numerem KRS 0000043539. Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiego, ktorej kapitat zaktadowy wy-
nosi 93.602.400 zlotych. Akcjonariuszem MetLife PTE jest MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.
Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2015 r. poz. 1675,
z pozn. zm.) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych zasad wyceny
aktywow i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 roku Nr 51, poz. 493, z p6zn. zm.). Zgodnie z tymi przepi-
sami podstawa do ujmowania w ksiegach rachunkowych funduszu wptat dokonywanych na rzecz cztonkéw funduszu oraz
odpowiadajacych im zobowigzan jest ich wpltyw do funduszu.

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, czyli w okresie 12 miesigecy po dniu bilansowym, tj. po dniu 31 grudnia 2021
roku, przy czym w roku 2022 moga nastapi¢ zmiany w systemie emerytalnym.

W dniu 15 lutego 2021 r. na stronie Rzadowego Centrum Legislacji opublikowany zostat projekt ustawy o zmianie niekto-
rych ustaw w zwigzku z przeniesieniem srodkow z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne,
zgodnie z ktorym przeksztalcenie otwartych funduszy emerytalnych (,OFE”) w specjalistyczne fundusze inwestycyjne
otwarte (,SFIO”) miato nastapi¢ w dniu 28 stycznia 2022 r. Projekt ustawy zaktadat przebudowg modelu funkcjonowania
OFE w taki sposob, ze planowane zmiany moglyby mie¢ wplyw na zmiang skali dziatalnosci, w tym wysokos¢ realizowa-
nych przychodow, a takze zmiang podstawy prawnej funkcjonowania Spoétki. Jednakze prace legislacyjne nad projektem
ustawy zostaly do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wstrzymane i Zarzad Spotki nie ma zadnych informacji na
temat dalszych dzialan legislacyjnych w tym obszarze.

Sprzedaz udziatow MetLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A.

4 lipca 2021 roku zawarto umowe pomiedzy MetLife EU Holding Company Limited (,MEUHC”) a NN Continental
Europe Holdings B.V. (,NN”), na podstawie ktorejf MEUHC sprzeda 100,00% swoich udzialéw w kapitale zaktadowym
MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji S.A., (,,”Transakcja”).

Zakonczenie Transakcji uzaleznione jest od uzyskania zgody Europejskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
oraz Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”). W dniu 7 grudnia 2021 r. Europejski Urzad Ochrony Konkurencji
i Konsumentow zatwierdzil Transakcje. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zgoda KNF nie zostala jeszcze
otrzymana.

Oczekuje sig, ze finalizacja Transakcji nastapi w 2 kwartale 2022 roku. Transakcja zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu nie
wplynie na kontynuacje dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysiacach ztotych i obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia
2021 roku.
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Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym MetLife OFE jest wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat. Fundusz dazy do osiagnigcia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci lokat. MetLife OFE realizuje
powyzszy cel inwestycyjny, dokonujac lokat w instrumenty finansowe okreslone przepisami Ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz przepisami wykonawczymi jako dozwolone kategorie
lokat otwartego funduszu emerytalnego. Fundusz inwestuje gtownie w akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow
‘Wartosciowych w Warszawie. Czg¢$¢ aktywow Funduszu lokowana jest w inne udzialowe papiery wartosciowe, w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, banki i jednostki samorzadu terytorialnego oraz w depozyty ban-
kowe. Zgodnie z przepisami Fundusz nie nabywa dtuznych papieréw wartosciowych, ktorych emitentem, gwarantem lub
poreczycielem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz rzady lub banki centralne innych panstw.

W roku 2021 warto$¢ lokat denominowanych w walucie innej niz krajowa nie mogta przekroczy¢ 30% wartosci jego
aktywow.

Wskaznikami, do ktérych poréwnywane sa wyniki inwestycyjne MetLife OFE, sa:

* okresowa porownawcza stopa zwrotu wyliczana wedtug formuty okreslonej w par. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 22 maja 2014 r. w sprawie okresowej oraz okresowej pordwnawczej stopy zwrotu otwartego funduszu emerytal-
nego, jako stopa zwrotu z portfela, ktory sktada si¢ w 80 procentach z inwestycji w indeks WIG oraz w 20 procentach
z inwestycji w lokatg oprocentowang wediug 3-miesi¢cznej stopy WIBOR powigkszonej o 50 punktow bazowych;

* oglaszana przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego srednia wazona stopa zwrotu wszystkich OFE, o ktorej mowa w art. 173
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, liczona za okres 36 miesigcy
na ostatni dzien roboczy marca i wrzesnia.

Dziatalnos¢ lokacyjna MetLife OFE prowadzona jest w taki sposob, aby w dlugim horyzoncie czasowym osigga¢ wzrost
wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu przy zachowaniu odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa lokat.

W 2021 roku dziatalnos¢ lokacyjna MetLife OFE byla regulowana przez nast¢pujace akty prawne:

1. Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U.1997 nr 139 poz.
934 z pozn. zm.)

2. Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 17 stycznia 2014 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czgsci aktywow otwar-
tego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat (Dz.U.2014 poz. 116
Z pozZn. zm.)

3. Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadze-
nia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz.U.2014 poz. 139 z p6zn. zm.)

4. Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2014 r. w sprawie okresowej oraz okresowej porownawczej stopy
zwrotu otwartego funduszu emerytalnego (Dz.U.2014 poz.753 z p6zn. zm.)

5. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.2005 nr 183 poz. 1538 z pozn. zm.)

6. Ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze

srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych. (Dz.U.2013 poz. 1717 z pdzn. zm.)
Aktywa MetLife OFE podlegaja ograniczeniom inwestycyjnym, o ktorych mowa w wyzej wymienionych przepisach.

Strategia inwestycyjna

Strategia inwestycyjna MetLife OFE ma charakter dlugoterminowy i opiera si¢ na dwoch najwazniejszych zasadach: bez-
pieczenstwa powierzonych srodkéw i maksymalizacji zyskow z lokat.

Z uwagi na zmiany koniunktury gospodarczej w Polsce i na swiecie Fundusz ksztaltuje aktywnie, w ramach ograniczen
ustawowych, udziat w portfelu inwestycyjnym gtownych klas aktywow, tj. akcji, papieréw diuznych i depozytow bankowych.
Portfel inwestycyjny jest jednoczesnie odpowiednio zréznicowany pod katem ryzyka lokat w papiery wartosciowe po-
szczegolnych emitentdéw, w celu zapewnienia bezpieczenstwa oraz plynnosci zarzadzanych aktywow. Dywersyfikacja lokat
nalezy do podstawowych regut strategii inwestycyjnej Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace lokowania srodkow Fun-
duszu sa poprzedzone rozpoznaniem i ocena globalnej i lokalnej sytuacji makroekonomicznej, kondycji poszczegdlnych
branz gospodarki oraz analiza sytuacji finansowej przedsigbiorstw i innych podmiotéw emitujacych papiery wartosciowe.
‘W procesie alokacji sSrodkéw pomiedzy instrumenty udziatowe i dtuzne brane sa w szczegdlnosci pod uwage: ocena obecnej
i przysztej koniunktury gospodarczej, polityka monetarna i fiskalna oraz sytuacja geopolityczna Polski i na $wiecie, a takze
bedace skutkiem tych czynnikow przeptywy kapitatowe.

O doborze akcji do portfela inwestycyjnego decyduje przede wszystkim wynik analizy fundamentalnej. Poszukiwane sa
w szczegdlnosci spotki posiadajace ugruntowana pozycje rynkowa, dobra kondycje finansowa lub systematycznie wyptaca-
jace dywidendy oraz takie, ktore charakteryzuja si¢ ponadprzecigtnym potencjatem wzrostu w srednim lub diugim okresie.
Istotnym aspektem oceny inwestycji sa perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka. W procesie selekcji badane sa rowniez
kompetencje organow spotek, struktura ich akcjonariatu, a takze przestrzeganie przez nie zasad tadu korporacyjnego. Opty-
malizacje momentu zakupu lub sprzedazy akcji wspomagaja analiza przeptywow kapitatowych oraz analiza techniczna.
Dobér instrumentow dhuznych do portfela inwestycyjnego dokonywany jest na podstawie oceny ryzyka kredytowego
emitenta i wysokosci oprocentowania (marzy kredytowej). Istotny wplyw na wynik analizy ryzyka emitenta maja ratingi
wiarygodnosci kredytowej nadawane przez renomowane agencje lub dodatkowe zabezpieczenia obligacji. W przypadku
emitentow, ktorych papiery wartosciowe sa notowane na rynku regulowanym, podstawa oceny kondycji finansowej i bez-
pieczenstwa splaty obligacji sa wyniki analizy publicznie dostgpnych sprawozdan finansowych. Na decyzje dotyczace
inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe wplyw maja rowniez przewidywania zmian rynkowych stop procentowych oraz
wrazliwos¢ cen instrumentow dluznych na te zmiany.

Skutecznemu budowaniu kapitatu cztonkéow Funduszu przeznaczonego na wyplate swiadczen emerytalnych na wyso-
kim poziomie stuza réwniez aktywne poszukiwania innych dopuszczonych prawem instrumentow finansowych, umozli-
wiajacych osiagnigcie wyzszej stopy zwrotu przy utrzymaniu wymaganego stopnia bezpieczenstwa portfela. Czas inwe-
stowania Funduszu w poszczegolne instrumenty nie jest z gory okreslony, lecz zalezy od relacji pomigdzy ich wycena
a aktualnym kursem rynkowym oraz od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych. W dziatalnosci
inwestycyjnej moze by¢ stosowana strategia krotkoterminowa, polegajaca na wykorzystaniu zmian cen instrumentéw finan-
sowych w horyzoncie kilku dni lub tygodni. Ma ona na celu podniesienie stopy zwrotu Funduszu poprzez wykorzystanie
rowniez innych niz fundamentalne przestanek inwestycyjnych, takich jak sygnaly plynace z analizy technicznej, ocena
nastrojow inwestorow oraz inne niekwantyfikowalne czynniki.

Istotnym elementem strategii inwestycyjnej MetLife OFE sa inwestycje na zagranicznych rynkach finansowych. Dokonujac
ich, Fundusz dazy do osiagnigcia wyzszej stopy zwrotu z zarzadzanych aktywow poprzez wykorzystanie korzystniejszych
wycen papierow wartosciowych, lepszej koniunktury w danym regionie gospodarki globalnej lub uzyskanie ekspozycji na
atrakcyjne sektory, ktore nie sg reprezentowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, oraz do ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego portfela poprzez uzyskanie ekspozycji na lokaty, ktorych ceny nie podlegaja wptywowi negatywnych
czynnikow specyficznych wytacznie dla polskiego rynku finansowego.

Zasady rachunkowosci oraz metodologia wyceny
Ksiggi rachunkowe MetLife OFE sa prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej w oparciu o nast¢pujace akty prawne:

- Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 roku (Dz. U. z 2020 roku, poz. 105),
- Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z p6zn. zm),

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz.U. z 2015 r., poz. 1675, z p6zn. zm.),

- Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowia-
zan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., Nr 51, poz. 493, z p6zn. zm),

- Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 23 stycznia 2014 roku w sprawie obowiazkow informacyjnych funduszy emery-
talnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 142 z p6zn. zm.),

- Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie Funduszu Gwarancyjnego (Dz. U. z 2014 r.,
poz. 141).

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

‘Wartos¢ aktywow i zobowiazan funduszu emerytalnego jest ustalana przez fundusz emerytalny w kazdym dniu wyceny,
o ktorym mowa w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, z do-
ktadnoscia do jednego grosza.

Wycena aktywow i zobowigzan funduszu emerytalnego nastepuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem zasady ostroz-
nosci, o ktorej mowa w art. 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z p6zn. zm).
Aktywami funduszu sg $rodki pienigzne, pochodzace ze sktadek wptaconych do funduszu, nabyte za nie prawa oraz pozytki
z tych praw.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia na dzien zawarcia
transakcji.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego i walut obcych ustala sig, przypisujac im najwyzsza wartosc
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w cenie nabycia (zgodnie z metoda HIFO - ,najdrozsze sprzedaja si¢ jako pierwsze”). W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy
papierow wartosciowych zakupionych po tej samej cenie nabycia, lecz w roznych datach, sprzedaz tych papierow odbywa
si¢ wedtug metody FIFO (,,zakupione najwczes$niej sprzedaja si¢ jako pierwsze”), po uwzglednieniu metody HIFO. Metody
HIFO nie stosuje si¢ do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong zobowigzaniem odkupu.
Niezrealizowany zysk lub strat¢ z wyceny inwestycji ustala si¢ jako roznicg miedzy wartoscig danego sktadnika portfela
inwestycyjnego w dniu wyceny a ceng jego nabycia lub wartoscia bilansowa w bilansie otwarcia. Niezrealizowany zysk lub
strata z wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego wpltywa na wynik finansowy funduszu.

Zrealizowany wynik przy sprzedazy papierow z naliczona amortyzacja ustala si¢ jako réznice migedzy cena zbycia netto
a ceng nabycia powigkszong o amortyzacj¢ dyskonta lub pomniejszona o amortyzacje premii naliczong od daty rozliczenia
transakcji kupna do daty rozliczenia transakcji sprzedazy.

Przy ustalaniu wyniku ze sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego brane sa pod uwagg wszystkie transakcje zakupu,
zarowno rozliczone jak i nierozliczone.

Roznice kursowe zrealizowane przy sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w zrealizowanym zysku (stra-
cie) z inwestycji.

Odsetki od papierow dluznych nalezne od dnia zawarcia transakcji sprzedazy do dnia rozliczenia tej transakcji ujmowane
sa w przychodach funduszu w dniu zawarcia transakcji sprzedazy w wysokosci zgodnej z zawarta umowa.

Odsetki od papierow dtuznych nalezne od dnia ustalenia prawa do odsetek do dnia ich wyplaty ujmowane sa w przycho-
dach funduszu kazdego dnia proporcjonalnie, zgodnie z tabelg odsetkowa.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczonymi odsetkami, wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym tacznie.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny
Rynkiem wyceny jest wyodregbniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajacy regularnie system, zapewnia-
jacy jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostgp do informacji o tych transakcjach.
Za rynek wyceny uznaje si¢ rowniez elektroniczny rynek skarbowych papieréw wartosciowych, zwany dalej ,Treasury
BondSpot Poland”, prowadzony przez Bond Spot S.A.
Kursem wyceny jest srednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona na
rynku wyceny, kursem wyceny jest dla:
a) Treasury BondSpot Poland:

- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
b) pozostatych rynkow:

- kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.
Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny sq wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku
kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat
ustalony.
Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte notowane na rynku wyceny, ktore byty przed-
miotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, wycenia si¢ w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu
wyceny z dnia wyceny sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktorym zostal ustalony.

Papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny

Krotkoterminowe dluzne papiery wartosciowe (dtuzne papiery warto$ciowe o terminie do wykupu nie dtuzszym niz 1 rok,
liczac od dnia jego emisji) nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
w stosunku do ceny nabycia.

Dtluzne papiery wartosciowe, ktorych okres do rozpoczgcia notowania nie przekracza miesigca, sa wyceniane metoda
liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku wyceny do dnia
wykupu sg wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstalej jako roznica miedzy cena wykupu danego
papieru wartosciowego a cena, po jakiej fundusz emerytalny wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu jego notowania.
Wartos$c¢ akcji zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 355, 680, 1505, 1595, 2140), lecz nienotowanych na rynku wyceny jest rowna wartosci akcji
tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istnie-
ja roznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, wartos¢ tych akcji jest okreslana jako wartos¢ akcji emisji
notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom akcji réznigcych te emisje.
Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne za-
mknigte lub fundusze inwestycyjne mieszane sa wyceniane wedlug ostatniej ceny ich wykupu.

Do wyceny aktywow lokowanych za granica stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow krajo-
wych. Wartos¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej,
w jakiej aktywa te sa denominowane, oglaszanego przez Narodowy Bank Polski (NBP) na dzien wyceny.

Wartos¢ aktywow funduszu wyrazona w walutach, dla ktérych NBP nie ustala $redniego kursu, okresla si¢ w relacji do
wskazanej przez fundusz waluty odniesienia, dla ktorej sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez NBP na dzien wyceny.
Zgodnie ze stosowang przez fundusz metodologia, prawa do akcji spotki publicznej nienotowane na rynku wyceny sa wy-
ceniane wedtug wartosci akcji tej spotki, ktore sa notowane na rynku wyceny, przy zatozeniu ze okres migdzy dokonaniem
przydziatu akcji nowej emisji a ich rejestracja w depozycie papieréw wartosciowych jest odpowiednio krotki oraz brak jest
wiarygodnych czynnikow, ktore moga wskazywac, ze wiasciwy sad rejestrowy moze odmowic¢ wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow.

Zgodnie ze stosowang przez fundusz metodologia prawa poboru nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug war-
tosci teoretycznej, pod warunkiem ze znana jest cena emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.

Jezeli z przyczyn niezaleznych od funduszu wycena aktywow funduszu nie jest mozliwa wediug zasad okreslonych w Roz-
porzadzeniu Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan
funduszy emerytalnych oraz wedtug zasad okreslonych powyzej lub dokonanie wyceny wedtug tych zasad byloby sprzeczne
z zasadg ostroznosci, fundusz dokonuje wyceny tych aktywow wedtug okreslonej przez siebie szczegotowej metodologii,
o ktorej jest zobowigzany poinformowa¢ Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF).

Pozostale papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedlug ceny nabycia.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sq wedtug warto$ci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty (odpisy aktualizujace) i wy-
kazane w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych na dzieni bilansowy ujmuje si¢ po kursie
srednim ustalonym dla poszczegolnych walut przez NBP.

Naleznosci od ZUS z tytutu nienaleznie pobranych srodkow na wyptatg emerytur okresowych wyceniane sa wedtug warto-
$ci nominalnej powigkszonej o odsetki ustawowe na kazdy dzien wyceny.

Srodki pieni¢zne

Srodki pieniezne denominowane w zlotych wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej.

Srodki pienigzne denominowane w walutach obcych wycenia si¢ po kursie srednim ustalonym dla poszczegolnych walut
przez NBP na dzien wyceny.

Rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Zgodnie z art. 27 Ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyplaty
emerytur ze srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1717) Fundusz umorzyt
w dniu 1 lipca 2014 r. wszystkie jednostki zgromadzone w czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego i wycofat srodki
pochodzace z umorzenia do Towarzystwa.

Rachunek premiowy

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktérym przechowywane sg srodki w kwocie 0,005% wartosci aktywow netto
funduszu w skali miesiaca. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto funduszu.

Srodki te w ostatnim dniu roboczym danego miesiaca wplacane sa na rachunek przeliczeniowy funduszu. Wyplata nastepu-
je z rachunku biezacego funduszu. W pierwszym dniu roboczym nastgpnego miesiaca srodki te sg przeliczane na jednostki
rozrachunkowe wedtug wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia wplaty na rachunek przeliczeniowy.

Wskaznik premiowy, obliczany dla potrzeb przeniesienia srodkow z rachunku premiowego na rachunek rezerwowy, jest
zaokraglany na zasadach ogolnych do trzech miejsc po przecinku.

Rachunek rezerwowy

Srodki zgromadzone na rachunku premiowym sa niezwlocznie przenoszone na rachunek rezerwowy po spetnieniu warun-
ku, o ktorym mowa w art. 181a Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytal-
nych. Srodki na rachunku rezerwowym stanowia czes¢ aktywow funduszu i sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Zobowiqzania
Zobowigzania, ktore nie mogg by¢ wycenione przy odpowiednim zastosowaniu zasad wyceny, sg wyceniane wedhug ich
wartosci wymagalnej zaptaty na dzien wyceny, z zastosowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Koszty z tytulu wynagrodzenia towarzystwa, optat dla depozytariusza oraz oplat instytucji rozliczeniowych ujmowane sa
jako bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i naliczane w kazdym dniu wyceny.

Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem
warunkow splaty kredytu lub pozyczki.
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Aktywa netto funduszu i wartosc jednostki rozrachunkowej

Wartos¢ aktywow netto funduszu emerytalnego jest ustalana przez fundusz emerytalny w kazdym dniu wyceny, o ktérym
mowa w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z doktadnoscig
do jednego grosza. Dniem wyceny jest kazdy dzien roboczy z wyjatkiem sobot. Wartos¢ aktywow netto funduszu jest usta-
lana przez fundusz w kazdym dniu wyceny i wedtug stanu na ten dzien.

‘Wartos¢ aktywdéw netto funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos¢ aktywow funduszu o jego zobowigzania.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w dniu przeliczenia jest ustalana przez podzielenie wartosci aktywow
netto funduszu w dniu przeliczenia przez liczbg jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na rachunkach pro-
wadzonych przez fundusz. Catkowita wartos¢ jednostek rozrachunkowych jest zawsze rowna catkowitej wartosci aktywow
netto funduszu przeliczonych na te jednostki.

Przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe podlegaja sktadki oraz odsetki z tytutu opoznien ZUS w przekazywaniu sktadek
wplacone do funduszu w formie pieni¢znej oraz otrzymane wyplaty transferowe.

Przeliczanie na jednostki rozrachunkowe nastepuje w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wptaty na
rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkow na rzecz ktorych wnoszona jest wptata, wedtug wartosci jednostki
rozrachunkowej na dzien, w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym
cztonkom.

W pierwszym dniu przeliczenia, ktorym byt 25.05.1999 roku, wartos¢ jednostki rozrachunkowej zostata ustawowo ustalona
na poziomie 10,00 ztotych (Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 roku,
art. 100, ust. 3).

Do czasu przeliczenia sktadek i wyplat transferowych sa one przechowywane na odrgbnym rachunku pieni¢znym funduszu.
Odsetki nalezne z tytutu przechowywania srodkow pienigznych na tym rachunku stanowia przychod funduszu.

BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R.

Bilans (v . PLN) okoes popredni | okre ey

1. | Aktywa 11 438 324,3 14 045 989,7
1. | Portfel inwestycyjny 11 424 471,1 13 997 486,5
2. | Srodki pienigzne 3918,4 45440
a) na rachunkach biezacych 0,0 0,0
b) na rachunku przeliczeniowym 3918,4 45440
- na rachunku wptat 3666,9 41238
- na rachunku wyptat 251,5 420,2
¢) na pozostatych rachunkach 0,0 0,0
3. | Naleznosci 99348 43 959,2
a) z tytulu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,0 36 133,5
b) z tytutu dywidend 9933,6 77175
¢) z tytulu pozyczek 0,0 0,0
d) z tytutu odsetek 0,0 100,2
e) od towarzystwa 1,2 8,0
f) z tytulu wplat na rachunek premiowy 0,0 0,0
g) pozostate naleznosci 0,0 0,0
4. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,0 0,0
11. | Zobowiazania 2 340,8 8224,1
1. | Z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,0 5160,7
2. | Z tytutu pozyczek i kredytow 0,0 0,0
3. | Wobec cztonkow 0,0 0,0
4. | Wobec towarzystwa 9,6 10,0
5. | Wobec depozytariusza 0,0 0,0
6. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,0 0,0
7. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 0,0 0,0
8. | Pozostate zobowiazania 1231,1 1686,8
9. | Rozliczenia migdzyokresowe 1 100,1 1366,5
II1. | Aktywa netto 11 435 983,5 14 037 765,6
IV. | Kapital funduszu -221102,0 -633076,9
V. | Kapital rezerwowy -11 283,7 -11 283,7
VI. | Kapital premiowy 0,0 1417,7
VII. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 11 668 369,2 14 680 708,5
Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 6 646 913,1 6900 587,2

2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwe-
stycji 3398 533,1 37230314
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 16229229 4057 089,8
4. | Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 0,0 0,0
VIII. | Kapital i zakumulowany nierozdysp wynik fi 'y, razem 11 435 983,5 14 037 765,6

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 R.

J_— 31.12.2020 31.12.2021
Rachunek zyskow i strat (w tys. PLN) okres poprzedni okres biezacy
1. | Przychody operacyjne 133 391,0 333 096,5
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 126 076,5 3315733
a) dywidendy i udziaty w zyskach 99 743,2 316 388,6
b) odsetki, w tym 26 333,3 14 750,4
- odsetki od dtuznych papierow wartosciowych 19 339,0 14 537,1
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papierow wartoscio-
wych 69943 213,3
¢) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
ponizej wartosci nominalnej 0,0 434,3
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,0 0,0
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartoscio-
wych 0,0 0,0
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,0 0,0
2. | Przychody ze srodkow pienieznych na rachunkach bankowych 23,5 0,0
3. | Roznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wyceng praw majat-
kowych wynikajacych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze
srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych
w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub stronami umowy
0 EOG, lub cztonkami OECD 57544 15231
4. | Pozostate przychody 1536,6 0,0
1I. | Koszty operacyjne 63 396,2 79 422,4
1. | Koszty zarzadzania funduszem 55214,5 68 063,3
2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 6 301,8 7907,9
3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1690,8 2204,0
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 686,2 245,7
a) amortyzacja premii od dtuznych papierow wartosciowych naby-
tych powyzej wartosci nominalnej 686,2 245,7
5. | Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 0,0 0,0
6. | Przychody z tytulu uzupetnienia aktywow funduszu srodkami zgroma-
dzonymi na rachunku premiowym -6 017,2 -5787,0
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7. | Réznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wycena praw majat- 2 Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu 41.39 524
kowych wynikajacych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze sprawozdawczego ’ ’
srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunko- . )
w walutach panstw bgdacych cztonkami UE lub stronami umowy 3. wa w okresie sprawozdawczym -2,45% 26,60%
0 EOG, lub czionkami OECD 43580 14304 4 Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okre- 29.79 4158

8. | Koszty danin publiczno-prawnych 1161,8 35276 " | sie sprawozdawczym : :

9. | Pozostate koszty 0,3 1830,5 . Maksyn}alna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 317 56.23
T11. | Wynik z inwestycji (I - IT) 69 994,7 253 674,1 w okresie sprawozdawczym ) )
1V. | Zreali y i niezr zysk (strata) -389 456,9 2758 665,2 6. Warto$¢ aktywé.w netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien 41.39 524

1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 197 023,9 324 498,3 wyceny w okresie sprawozdawezym ’ :

2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -586 480,7 2434 166,9

V. | Wynik z operacji (III + IV) -319 462,1 3012 339,3 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
VI. | Przychody z tytulu pokrycia szkody 0,0 0,0 ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 R.

VI | Wynik finansowy (V * VI 319 462.1 30123393 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym (w tys. PLN) ok::s.lpzo.pzlgigni ol::rle.:i'ii(i]:cly

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO I1 E:l;litt:yfz‘lzde::zu na poczn:terk ok;esu(;l;zs\:oazl:awczego — = 02‘; 259231"113 - 423251 912(;):;’(5)

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2021 R. - - : -
1.1. | Zmiany w kapitale funduszu -307 623,2 -411 974,9
Zmiany w aktywach netto funduszu ok?els'lpzo.pz:)zigni oli’:e.:i.ii(z']:cly a) zwigkszenia z tytutu 242 519,7 262 561,9
A | Zmiana wartosci aktywéw netto - wplat cztonkéw 237 311,7 257 499,3
L Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdaw- 12 064 293.0 11 435 983.5 . olrzym‘anych wplat transferowych 3 2080 3 062,6
czego > > - pokrycia szkody 0,0 0,0

I1. | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 319 462,1 3012 339,3 b) zmniejszenia z tytutu 550 142,9 674 536,8

1. | Wynik z inwestycji 69 994,7 253 674,1 - wyplat transferowych 4349,8 4 089,6

2. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 197 023.9 324 4983 - wyplat osobom uprawnionym 7912,7 15 161,7

3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -586 480,7 2434 166,9 - pozostale 537 880,5 655 285.5
I1I. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym -308 847,4 410 557,2 1.2. | Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -221 102,0 -633 076,9

N Zwiekszenia kapitatu z tytutu wplat przeliczonych na jednostki rozra- 248 349.3 270 314.6 2. | Kapital rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -11 283,7 -11 283,7

chunkowe ' ) 2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym 0,0 0,0

2. | Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 557 696,7 680 871,8 a) zwiekszenia z tytutu 0,0 0,0

v Laczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym 628 309.6 2601 782.1 - przeniesienia srodkow z rachunku premiowego 0,0 0,0
AL+ , i - pozostale (réznica pomigdzy wartoscia rachunku rezerwowego a war-

V. | Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 11 435983,5 14 037 765,6 toscia kapitatu rezerwowego) 0,0 0,0

B | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych b) zmniejszenia z tytulu 0,0 0,0

L Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, - wyplat na rzecz towarzystwa 0,0 0,0

W tym - pozostale 0,0 0,0

1. ;Zzzz‘:lgx ztzkeigc:jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu 284 353 536,0835 | 276 317 037,3706 2.2. | Kapital rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -11 283,7 -11 283,7

Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 3. | Kapital premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 12243 0,0

2| sprawozdawczego 276 317 037,3706 | 267 890 666,0926 3.1. | Zmiany w kapitale premiowym -1224,2 1417,7
5 Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na 0.0000 0.0000 a) zwickszenia z tytufu 6329.6 77527
poczatek okresu sprawozdawczego } i - wplat towarzystwa 6329,6 77527

4 t;z:: iekti:;)jtse;r;(:vz;;;:;rcli(:gv;ych na rachunku rezerwowym na 0,0000 0,0000 - pozost'a%e : 0,0 0,0
b) zmniejszenia z tytutu 7553,8 6 335,0

5. fetZoiiiiﬂtﬁ?jotg;jvcclzlzggowym na rachunku premiowym na pocza- 29 034,0495 27 228,6588 - zasilenia rachunku rezerwowego 0,0 0,0
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec - zasilenia funduszu 6017.2 63350

6. okresu sprawozdawczego 27 228,6588 26 672,6819 - pozostale 1536,6 0,0

I | Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 3.2. | Kapital premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 0,0 1417,7

L Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek 4243 4139 4. | Wynik finansowy 11 668 369,2 14 680 708,5

okresu sprawozdawczego ’ ’ II. | Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 11 435 983,5 14 037 765,6
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R.
” . Warto$¢ na dzien .
Lp Instrument finansowy Tlos¢ (w szt.) Wag?i;si?)y cia wyceny ijve:]t?;vaaléizm Emitent
(w tys. z1)
1 Bony emitowane przez Skarb Panstwa 0 0,0 0,0 0,00%
2 Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 0 0,0 0,0 0,00%
3 Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Painstwa (SP) 0 0,0 0,0 0,00%
4 Bony pieni¢zne Narodowego Banku Polskiego (NBP) 0 0,0 0,0 0,00%
5 | Obligacje NBP 0 0,0 0,0 0,00%
6 Pozyczka lub kredyt dla NBP 0 0,0 0,0 0,00%
7 Papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane przez SP 0 0,0 0,0 0,00%
8 Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub por¢czane przez SP 0 0,0 0,0 0,00%
9 Papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane przez NBP 0 0,0 0,0 0,00%
10 | Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub poreczane przez NBP 0 0,0 0,0 0,00%
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na dach okreslonych w ustawie z dnia
11 | 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym 0 0,0 0,0 0,00%
12 | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 4 241 684,0 241 684,0 1,72%
BANK MILLENIUM S.A. 1 100 000,0 100 000,0 0,72% | BANK MILLENIUM S.A.
PKO BANK POLSKI S.A. 1 30 000,0 30 000,0 0,21% | PKO BANK POLSKI S.A.
PKO BANK POLSKI S.A. 1 30 000,0 30 000,0 0,21% | PKO BANK POLSKI S.A.
DEUTSCHE BANK S.A. 1 81 684,0 81 684,0 0,58% | DEUTSCHE BANK S.A.
13 | Depozyty w bankach krajowych w walutach panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
Obligacje inne niz wymi w pkt 11, bank papiery wartosciowe lub listy zastawne, emitowane
14 | przez Bank Gospodarstwa Krajowego 229 309 229 842,6 229 685,3 1,64%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - BGK0223 - 2023/02/19 119 000 119 000,0 119 386,2 0,85% | BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - BGK1023 - 2023/10/28 110 309 110 842,6 110 299,1 0,79% | BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
15 | Listy zastawne 81624 205 567,6 205 946,8 1,46%
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLBPHHP00275 - 2025/11/06 45000 45 117,0 45 160,5 0,32% | PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLBPHHP00218 - 2025/09/10 8 825 56 708,0 56 783,1 0,40% | PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.
PKO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLPKOHP00074 - 2024/04/25 89 44 500,0 44 623,1 0,32% | PKO BANK HIPOTECZNY S.A.
PKO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLPKOHPO00116 - 2025/04/28 60 30 054,0 30077,0 0,21% | PKO BANK HIPOTECZNY S.A.
PKO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLPKOHP00090 - 2025/07/25 3 1514,0 1512,9 0,01% | PKO BANK HIPOTECZNY S.A.
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLBPHHP00259 - 2023/05/26 27 647 27 674,6 27 1790,1 0,20% | PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.
Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorial bedace przedmiot
16 | oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorial iebedace pr
17 | tem oferty publicznej 30 000 30 054,6 30 447,7 0,22%
MIASTO STOLECZNE WARSZAWA - PL0003200058 - 2025/10/12 30 000 30 054,6 30 447,7 0,22% | MIASTO WARSZAWA
18 | Obligacje przychodowe 226 11 648,5 12 899.,4 0,09%
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MIEJSKIE WODOCIAGI I KANALIZACJA W BYDGOSZCZY SP. Z 0.0., SERIA MWIKB0429 MIEJSKIE WODOCIAGI I KANALIZACJA
-2029/04/20 226 11 648,5 12 899.4 0,09% | W BYDGOSZCZY SP. Z 0.0.
Zabezpieczone calkowicie dluzne papiery wartosciowe przez inne podmioty niz jednostki sa-
19 | morzadu terytorialnego, bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 149 000 149 000,0 149 067,0 1,06%
SANTANDER LEASING S.A. OBLIGACJE SERRI I 2022/06/23 149 000 149 000,0 149 067,0 1,06% | SANTANDER LEASING S.A.
Zabezpieczone calkowicie obligacje sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, bedace
20 | przedmiotem oferty publi j na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe podmiotow innych niz jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, niebedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
21 | Rzeczypospolitej Polskiej 60 000 60 000,0 60 082,8 0,43%
SANTANDER FACTORING SP. Z 0.0. OBLIGACJE SERII M 2022/02/03 60 000 60 000,0 60 082,8 0,43% | SANTANDER FACTORING SP. Z O0.0.
Zabezpieczone calkowicie obligacje sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, niebedace
22 | przedmiotem oferty publi j na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych podmiotami
zobowiazanymi do spelienia Swiadczen sa spolki not na rynku regul 1ym na terytorium Rze-
23 | czypospolitej Polskiej 154 288 353 351,4 348 515,0 2,48%
ENEA S.A., SERIA ENEA0624 -2024/06/26 1 600 160 000,0 160 484,2 1,14% | ENEA S.A.
SANTANDER BANK POLSKA S.A., SERIA SPL0428 -2028/04/05 40 20 070,0 20 210,1 0,14% | SANTANDER BANK POLSKA S.A.
OT LOGISTICS S.A., SERIA OTLOGISTICS1120 - 2022/04/29 20 000 10 052,6 99235 0,07% | OT LOGISTICS S.A.
BANK MILLENNIUM S.A. - PLBIG0000461 -2029/01/30 200 100 000,0 100 571,4 0,72% | BANK MILLENNIUM S.A.
BANK MILLENNIUM S.A. - PLBIG0000461 -2027/07/12 10 4985,0 4965,2 0,04% | BANK MILLENNIUM S.A.
PBG S.A., SERIA G1 -2020/03/02 14 803 1480,3 253,6 0,00% | PBG S.A.
PBG S.A., SERIA H1 -2020/03/02 11 204 1120,4 191,9 0,00% | PBG S.A.
PBG S.A., SERIA 11 -2020/03/02 56 431 56431 966,7 0,01% | PBG S.A.
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. - PLKGHMO000041 -2029/06/27 50 000 50 000,0 50948,5 0,36% | KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe spolek nienotowanych na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedace przedmiotem oferty publicznej na teryto-
24 | rium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Niezabezpieczone calkowicie obligacje sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, bedace
25 | przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
26 | Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na krajowym rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
27 | Akcje spolek ych na rynku regul ym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 409 245 595 7940 134,8 11 916 202,1 84,84%
AGORA S.A. 2 446 787 29 118,6 18 039,7 0,13% | AGORA S.A.
11 BIT STUDIOS S.A. 55663 24 336,4 30 802,7 0,22% | 11 BIT STUDIOS S.A.
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 4718 282 213 339,1 183 783,7 1,31% | ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME
ALIOR BANK S.A. 4502 562 213 808,7 242 631,4 1,73% | ALIOR BANK S.A.
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. 3691334 315343 160 243,8 1,14% | ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A.
ASSECO POLAND S.A. 2936 752 120 105,4 254 288,1 1,81% | ASSECO POLAND S.A.
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. 2034 680 17 317,4 109 485,7 0,78% | ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
ASTARTA HOLDING N.V. 217 030 12 641,2 9065,0 0,06% | ASTARTA HOLDING N.V.
ATAL S.A. 500 601 17 937,1 23163,3 0,17% | ATAL S.A.
ATM GRUPA S.A. 5220336 16 436,2 23216,4 0,17% | ATM GRUPA S.A.
BANK MILLENNIUM S.A. 28 303 169 166 388,1 231 118,0 1,65% | BANK MILLENNIUM S.A.
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 3831781 3318719 466 597,5 3,32% | BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
BENEFIT SYSTEMS S.A. 219 655 30047,5 141 394,4 1,01% | BENEFIT SYSTEMS S.A.
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 1637 409 109 570,3 96 715,7 0,69% | BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
SOHO DEVELOPMENT S.A. 313 152 454,8 128,2 0,00% | SOHO DEVELOPMENT S.A.
BUDIMEX S.A. 767 110 555289 176 750,4 1,26% | BUDIMEX S.A.
CAPITEA S.A. 2545 395 47 338,5 0,0 0,00% | CAPITEA S.A.
CCC S.A. 1812996 262 016,6 190 204,3 1,35% | CCC S.A.
CD PROJEKT S.A. 1120 252 50174 214 660,9 1,53% | CD PROJEKT S.A.
CELON PHARMA S.A. 1 410 090 25 780,6 46 546,2 0,33% | CELON PHARMA S.A.
CEZ ASS. 572 099 38 497,5 86 733,0 0,62% | CEZ A.S.
CIECH S.A. 1127 315 39 369,1 47 653,6 0,34% | CIECH S.A.
COMP S.A. 964 508 56 570,9 49 823,5 0,35% | COMP S.A.
COMARCH S.A. 811 956 80 352,4 151 368,2 1,08% | COMARCH S.A.
PZ CORMAY S.A. 1261 591 19 055,9 1442,3 0,01% | PZ CORMAY S.A.
CYFROWY POLSAT S.A. 6 314 570 106 400,2 219 059.4 1,56% | CYFROWY POLSAT S.A.
DEVELIA S.A. 36 290 859 86 406,8 108 901,6 0,78% | DEVELIA S.A.
DINO POLSKA S.A. 309 000 10 660,5 112 220,6 0,80% | DINO POLSKA S.A.
AMREST HOLDINGS SE 3545 370 70 302,3 97 748,0 0,70% | AMREST HOLDINGS SE
ECHO INVESTMENT S.A. 1 745 800 436,5 70778 0,05% | ECHO INVESTMENT S.A.
ENEA S.A. 13 731 594 148 178,5 116 877,8 0,83% | ENEA S.A.
ENERGOINSTAL S.A. 5976 18,1 72 0,00% | ENERGOINSTAL S.A.
ERBUD S.A. 111 945 1719,6 5895,5 0,04% | ERBUD S.A.
EUROCASH S.A. 5108 712 153 018,1 54716,9 0,39% | EUROCASH S.A.
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. 410 852 24913 17 083,2 0,12% | FABRYKI MEBLI FORTE S.A.
FAMUR S.A. 18 322 629 92 565,3 60 446,4 0,43% | FAMUR S.A.
FERRO S.A. 752 504 6396,3 24 628.4 0,18% | FERRO S.A.
GLOBE TRADE CENTRE S.A. 5819 891 50 132,0 40 696.8 0,29% | GLOBE TRADE CENTRE S.A.
GRUPA AZOTY S.A. 2237423 91 407,5 73 965.6 0,53% | GRUPA AZOTY S.A.
GRUPA KETY S.A. 580 037 163 664,0 354 1429 2,52% | GRUPA KETY S.A.
GRUPA LOTOS S.A. 3020 382 196 426,1 184 278.9 1,31% | GRUPA LOTOS S.A.
GRUPA PRACUIJ S.A. 293023 21 683,7 21 226,1 0,15% | GRUPA PRACUIJ S.A.
HUUUGE INC. 1033402 47 313,0 25 665,1 0,18% | HUUUGE INC.
INDUSTRIAL MILK COMPANY S.A. 93 741 708,1 30279 0,02% | INDUSTRIAL MILK COMPANY S.A.
ING BANK SLASKI S.A. 1543 709 70 456,8 428 667,5 3,05% | ING BANK SLASKI S.A.
INTROL S.A. 941 896 7177 4260,3 0,03% | INTROL S.A.
INTER CARS S.A. 553570 29 899.6 258 337,2 1,84% | INTER CARS S.A.
IZOSTAL S.A. 500 000 2750,0 1368.6 0,01% | IZOSTAL S.A.
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. 979 526 511815 34 457,7 0,25% | JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A.
KERNEL HOLDING S.A. 11 147 4355 654,1 0,00% | KERNEL HOLDING S.A.
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 3778 626 224 801,5 526 828,1 3,75% | KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
KRUK S.A. 880 375 163 006,5 277 499,2 1,98% | KRUK S.A.
LIVECHAT SOFTWARE S.A. 262 271 3967,0 310471 0,22% | LIVECHAT SOFTWARE S.A.
LPP S.A. 31 361 153 791,9 537 853,0 3,83% | LPP S.A.
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. 329 157 17 606,6 10 526,9 0,07% | LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A.
MABION S.A. 594 8,9 36,0 0,00% | MABION S.A.
MANGATA HOLDING S.A. 1824 62,1 144,1 0,00% | MANGATA HOLDING S.A.
MBANK S.A. 477 312 119 161,9 203 859,3 1,45% | MBANK S.A.
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MO-BRUK S.A. 64 558 17 014,0 24 804,1 0,18% | MO-BRUK S.A.
MLP GROUP S.A. 1 591 360 60 372,0 124 128,3 0,88% | MLP GROUP S.A.
MENNICA POLSKA S.A. 5415 041 86 437,3 114 198.,9 0,81% | MENNICA POLSKA S.A.
MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC 3263496 77981,2 101 761,7 0,72% | MOL HUNGARIAN OIL & GAS PLC
NEWAG S.A. 2 875 879 55226,6 59 955,5 0,43% | NEWAG S.A.
P.A. NOVA S.A. 1073297 23399,1 16 038,6 0,12% | P.A. NOVA S.A.
ONDE S.A. 2752 000 71552,0 44 8678 0,32% | ONDE S.A.
OPONEO.PL S.A. 162 801 10432 10 386,3 0,07% | OPONEO.PL S.A.
ORANGE POLSKA S.A. 19 046 143 111 492,7 163 164,5 1,16% | ORANGE POLSKA S.A.
OT LOGISTICS S.A. 2133936 57 086,7 18 661,1 0,13% | OT LOGISTICS S.A.
PCF GROUP S.A. 96 410 4820,5 4663,5 0,03% | PCF GROUP S.A.
PEPCO GROUP N.V. 581 132 232453 26 886,2 0,19% | PEPCO GROUP N.V.
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. 33120028 468 291,7 266 026,7 1,89% | PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A. 1345203 30997,3 16 086,7 0,12% | POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A.
PKP CARGO S.A. 1927 561 69 224,6 27 070,3 0,19% | PKP CARGO S.A.
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. 79 621 13 943,9 14 319,3 0,10% | CAPTOR THERAPEUTICS S.A.
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 9617 252 247 457,4 711 458,3 5,07% | POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
i POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOW-
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO S.A. 45277 226 163 617,8 285 146,9 2,03% | NICTWO S.A.
i POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 30298 318 822 600,2 13554589 9,65% | POLSKI S.A.
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 14 355 015 446 285,8 509 788,2 3,63% | POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.
ZPUE S.A. 248 014 52971,3 50 842,9 0,36% | ZPUE S.A.
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A. 415 838 14371 1703,6 0,01% | INWESTYCYJNYCH S.A.
RAWLPLUG S.A. 173 000 1826,3 3070,3 0,02% | RAWLPLUG S.A.
RYVU THERAPEUTICS S.A. 334 156 20 406,7 20 392,7 0,15% | RYVU THERAPEUTICS S.A.
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 1761 539 423 506,5 609 562,3 4,34% | SANTANDER BANK POLSKA S.A.
SELVITA S.A. 324 605 12 3350 26 588,4 0,19% | SELVITA S.A.
SHOPER S.A. 386 800 18 179,6 27 005,5 0,19% | SHOPER S.A.
FABRYKA FARB I LAKIEROW SNIEZKA S.A. 303 290 74324 23353,0 0,17% | FABRYKA FARB I LAKIEROW SNIEZKA S.A.
SKARBIEC HOLDING S.A. 144 034 3894,8 4339,8 0,03% | SKARBIEC HOLDING S.A.
SANOK RUBBER COMPANY S.A. 932 324 49 693,0 15 216,1 0,11% | SANOK RUBBER COMPANY S.A.
SOLAR COMPANY S.A. 80 000 10 400,0 382,0 0,00% | SOLAR COMPANY S.A.
STALPRODUKT S.A. 112 176 22762,6 29 405,4 0,21% | STALPRODUKT S.A.
STS HOLDING S.A. 3613429 83750,2 855819 0,61% | STS HOLDING S.A.
SECO/WARWICK S.A. 640 798 212393 10 573,2 0,08% | SECO/WARWICK S.A.
SYNEKTIK S.A. 172 586 2159,0 4961,3 0,04% | SYNEKTIK S.A.
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 32 894 166 68 981,1 86 228.,8 0,61% | TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
TEN SQUARE GAMES S.A. 124 474 68 045,9 43700,8 0,31% | TEN SQUARE GAMES S.A.
UNICREDIT S.PA. 1477 257 85303,7 91 898,7 0,65% | UNICREDIT S.P.A.
VOXEL S.A. 248 621 6 416,1 11 343,4 0,08% | VOXEL S.A.
WAWEL S.A. 95552 24742,2 46 770,0 0,33% | WAWEL S.A.
WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG 5183417 31578,6 24 362,1 0,17% | WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG
ZUE S.A. 1 461 659 12 374,1 49875 0,04% | ZUE S.A.
28 | Akcje spotek ych w innych systi h obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
29 | Akcje spolek bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
30 | Prawa do akcji na rynku regul ym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
31 | Prawa poboru not na rynku regul ym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
32 | Prawa do akcji w innych syst h obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
33 | Prawa poboru not w innych syst h obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
34 | Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na
rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
35 | Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowa-
ne na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
36 | Prawa poboru bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowa-
ne na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
37 | Obligacje zamienne na akcje spolek h na rynku regul ym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
38 Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete 0 0,0 0,0 0,00%
39 Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez sekurytyzacyjne fundusze inwestycyjne zamkniete 0 0,0 0,0 0,00%
40 Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych 0 0,0 0,0 0,00%
41 Jednostki tnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 0 0,0 0,0 0,00%
42 Inne krajowe instrumenty finansowe 0 0,0 0,0 0,00%
43 | Razem lokaty krajowe 409 950 046 9221 283,5 13 194 530,0 93,94%
44 | Obligacje, bony skarbowe i inne dluzne papiery wartosciowe emitowane przez rzady panstw UE, EOG
i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
45 Pozyczki lub kredyty dla rzadow lub bankow centralnych panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
46 Obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe emitowane przez banki centralne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
47 | Obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane przez rzady lub banki central-
ne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
48 | Depozyty, kredyty, pozyczki gwar lub pore przez rzady lub banki centralne panstw UE,
EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
49 Depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych panstw UE, EOG i OECD (w podziale na walute) 0 0,0 0,0 0,00%
50 Listy zastawne emitowane przez instytucje kredytowa, majaca siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
51 | Obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe przez wlasciwe r Ine lub lokalne wladze
publiczne panstw UE, EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
52 | Obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe przez wlasciwe r Ine lub lokalne wladze
publiczne panstw UE, EOG i OECD, niebedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
53 | Zabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe emitowane przez wlasciwe regio-
nalne lub lokalne wladze publiczne panstw UE, EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
54 | Zabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe przez inne podmioty
niz wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw UE, EOG i OECD, bedace przedmiotem
oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
55 | Niebedace przedmiotem oferty publicznej zabezpi calkowicie obligacje i inne dluzne papiery war-
tosciowe emitowane przez wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
56 | Niebedace przedmiotem oferty publicznej zabezpi calkowicie obligacje i inne dluzne papiery war-
tosciowe przez podmioty majace siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD inne niz wlasciwe
regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
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57 | Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych podmiotami
zobowiazanymi do spelnienia Swiadczen sa spolki not na rynku regul m w panstwach innych
niz Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
58 | Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartoSciowe spolek nienotowanych na rynku
regulowanym na terytorium UE, EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
59 | Obligacje przychodowe przez podmioty majace siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
60 | Akcje spotek ych na rynku regul ym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska 24 371 292 718 569,4 802 956,5 5,72%
DAIMLER TRUCK HOLDING AG 34 150 0,0 50718 0,04%
KOMERCNI BANKA A.S. 300 000 42 477,1 51892,5 0,37%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 1300 000 38 330,7 31 428.,6 0,22%
BASF SE 175 000 52 841,3 49 726.4 0,35%
BAYER AG 52130 11 324,6 11 269,0 0,08%
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 61 000 19 947,2 24 827,1 0,18%
BNP PARIBAS PARIS 240 000 60 210,7 67 081,3 0,48%
CTP N.V. 332 500 21 579,6 28 5979 0,20%
DAIMLER AG 68 300 16 815,9 212327 0,15%
ERSTE GROUP BANK AG 748 000 111 216,1 142 258,5 1,01%
INPOST S.A. 441 000 306114 21496,3 0,15%
INTESA SANPAOLO SPA 6200 000 66 092,6 64 903,1 0,46%
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. 420 000 236283 38 828.1 0,28%
KBC GROEP NV 120 000 30 600,6 41 6438,5 0,30%
SIEMENS AG 24 900 9016,0 17 485,7 0,12%
SIEMENS ENERGY AG 161 993 16 728,2 16 756,6 0,12%
TOTAL SA 45000 7 669.,5 92372 0,07%
VALEO SA 11 000 2 844.,6 1344,8 0,01%
ZALANDO SE 136 458 46 038.8 44 649,2 0,32%
BANK OF AMERICA CORP 51 600 51619 9 320,5 0,07%
BARRICK GOLD CORP 149 100 11 562,1 11 446,0 0,08%
CATERPILLAR INC 5000 1878,7 4196,8 0,03%
CHEVRON CORP 3000 1150,2 1429,3 0,01%
CITIGROUP INC. 64 900 16 418,7 15912,4 0,11%
DISCOVER FINANCIAL SERVICES 2 000 431,3 938,3 0,01%
HALLIBURTON CO 220 000 46 852,2 20 427,5 0,14%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION 76 124 13225,0 19 168.1 0,14%
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP 8 000 3899.5 6512,9 0,05%
FONDUL PROPRIETATEA SA 12 920 137 10 016,5 23 869.3 0,17%
61 | Prawa poboru na rynku regul ym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
62 | Prawa do akcji not na rynku regul ym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
63 | Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium UE, EOG i OECD nienotowane na rynku
regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
64 | Prawa poboru do akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium UE, EOG i OECD nieno-
t na rynku regul m 0 0,0 0,0 0,00%
65 | Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium UE, EOG i OECD nienotowane na
rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
66 | Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego majace siedzi-
be na terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
67 | Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego majace siedzibe
na terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
68 | Obligacje zamienne na akcje spolek ych na rynku regul ym w panstwach innych niz Rzecz-
pospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
69 | Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita
Polska 0 0,0 0,0 0,00%
70 | Inne zagraniczne instrumenty finansowe 0 0,0 0,0 0,00%
71 | Razem lokaty zagraniczne 24 371 292 718 569,4 802 956,5 5,72%
72 | Razem lokaty 434 321 338 9939 852,9 13 997 486,5 99,66%
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 R.
. Wartos¢ na dzien .
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1 | Bony emitowane przez Skarb Panstwa 0 0,0 0,0 0,00%
2 | Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 0 0,0 0,0 0,00%
3 | Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Panstwa (SP) 0 0,0 0,0 0,00%
4 | Bony pieni¢zne Narodowego Banku Polskiego (NBP) 0 0,0 0,0 0,00%
5 | Obligacje NBP 0 0,0 0,0 0,00%
6 | Pozyczka lub kredyt dla NBP 0 0,0 0,0 0,00%
7 | Papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane przez SP 0 0,0 0,0 0,00%
8 | Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub poreczane przez SP 0 0,0 0,0 0,00%
9 | Papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane przez NBP 0 0,0 0,0 0,00%
10 | Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub poreczane przez NBP 0 0,0 0,0 0,00%
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na dach okreslonych w ustawie z dnia 27
11 | pazdziernika 1994 r. o autostradach platnych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym 0 0,0 0,0 0,00%
12 | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 2 116 196,6 116 196,6 1,02%
BANK PEKAO SA 1 50 000,0 50 000,0 0,44% | BANK PEKAO SA
DEUTSCHE BANK SA 1 66 196,6 66 196,6 0,58% | DEUTSCHE BANK SA
13 | Depozyty w bankach krajowych w walutach panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
Obligacje inne niz wy w pkt 11, bank papiery wartosciowe lub listy zastawne, emitowane
14 | przez Bank Gospodarstwa Krajowego 229 309 229 842,6 231 289,1 2,02%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - BGK0223 - 19/02/2023 119 000 119 000,0 119 597,9 1,04% | BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - BGK 1023 - 28/10/2023 110 309 110 842,6 111 691,2 0,98% | BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
15 | Listy zastawne 36 744 230 177,1 230 609,4 2,02%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLPKOHP00025 - 2021/04/28 120 60 019,0 60 177,2 0,53% | PKO BANK HIPOTECZNY S.A.
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLBPHHP00218 - 2025/09/10 8 825 66 415,5 66 462,4 0,58% | PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLPKOHP00074 - 2024/04/25 89 44 500,0 44 679,1 0,39% | PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLPKOHP00116 - 2025/04/28 60 30054,0 30078,5 0,26% | PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLPKOHP00090 - 2025/07/25 3 1514,0 1516,3 0,02% | PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLBPHHP00259 - 2023/05/26 27 647 27 674,6 27 696,0 0,24% | PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.
Dluzne papiery wartosci przez jednostki samorzadu terytorialnego, bedace przedmiotem
16 | oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
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Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu terytorial iebedace pr
17 | tem oferty publicznej 30 000 30 054,6 38 487,9 0,34%
MIASTO STOLECZNE WARSZAWA - PL0003200058 - 2025-10-12 30 000 30 054,6 38 4879 0,34% | MIASTO WARSZAWA
18 | Obligacje przychodowe 226 13 275,7 14 749,9 0,13%
MIEJSKIE WODOCIAGI I KANALIZACJA W BYDGOSZCZY SP. Z 0.0., SERIA MWIKBO0429 MIEJSKIE WODOCIAGI I KANALIZACJA
-20/04/2029 226 13 275,7 14 749.9 0,13% | W BYDGOSZCZY SP. Z 0.0.
Zabezpieczone catkowicie dluzne papiery wartosciowe przez inne podmioty niz jednostki
19 | samorzadu terytorial bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 56 000 56 000,0 56 015,6 0,49%
SANTANDER LEASING S.A. 2021/08/12 50 000 50 000,0 50017,3 0,44% | SANTANDER LEASING S.A.
ORBIS S.A. SERIA ORBIS0721 - 2021/07/29 6 000 6 000,0 5998,3 0,05% | ORBIS S.A.
Zabezpieczone calkowicie obligacje sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, bedace
20 | przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Zabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe podmiotow innych niz jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, niebedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
21 | Rzeczypospolitej Polskiej 383 500 527 291,1 527 414,0 4,61%
SANTANDER FACTORING SP. Z 0.0. OBLIGACIJE SERII H 2021/01/29 50 000 50 000,0 50001,4 0,44% | SANTANDER FACTORING SP. Z O.0.
SANTANDER FACTORING SP. Z 0.0. OBLIGACJE SERII T 2021/05/19 100 000 100 000,0 100 014,3 0,87% | SANTANDER FACTORING SP. Z O.0.
SANTANDER LEASING S.A. SERIA F 2021/06/22 80 000 80 000,0 80 009,0 0,70% | SANTANDER LEASING S.A.
PEKAO LEASING SP. Z 0.0. OBLIGACIJE 2021/03/01 7900 78 952,7 78 974,8 0,69% | PEKAO LEASING SP. Z 0.0.
PEKAO LEASING SP. Z 0.0. OBLIGACIJE SERII PEKALO5S 2021/05/04 6 100 60 934,2 60 960,4 0,53% | PEKAO LEASING SP. Z 0.0.
PEKAO LEASING SP. Z 0.0. OBLIGACJE SERII PEKALO056 2021/08/02 2000 19 963,8 19 9796 0,18% | PEKAO LEASING SP. Z O.0.
PEKAO FAKTORING SP. Z 0.0. OBLIGACIJE 2021/01/15 40 000 39987.6 399978 0,35% | PEKAO FAKTORING SP. Z 0.0.
PEKAO FAKTORING SP. Z 0.0. OBLIGACIJE 2021/02/15 97 500 97 4529 97 476,6 0,85% | PEKAO FAKTORING SP. Z 0O.0.
Zabezpieczone calkowicie obligacje sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, niebedace
22 | przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych podmiotami
zobowiazanymi do spelnienia swiadczen sa spolki not na rynku regul ym na terytorium Rzeczy-
23 | pospolitej Polskiej 154 278 357 857,8 346 481,7 3,03%
ENEA S.A., SERIA ENEA0624 - 26/06/2024 1600 160 000,0 161 631,8 1,41% | ENEA S.A.
SANTANDER BANK POLSKA S.A., SERIA SPL0428 - 05/04/2028 40 20 070,0 20 088,7 0,18% | SANTANDER BANK POLSKA S.A.
OT LOGISTICS S.A., SERIA OTLOGISTICS1120 - 30/04/2021 20 000 19 544,0 12 990,5 0,11% | OT LOGISTICS S.A.
BANK MILLENNIUM S.A. - PLBIG0000461 - 30/01/2029 200 100 000,0 100 131,5 0,88% | BANK MILLENNIUM S.A.
PBG S.A., SERIA G1 - 31/01/2020 14 803 1 480,3 172,2 0,00% | PBG S.A.
PBG S.A., SERIA H1 - 31/01/2020 11 204 1120,4 130,3 0,00% | PBG S.A.
PBG S.A., SERIA 11 - 30/06/2020 56 431 5643,1 656,3 0,01% | PBG S.A.
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. - PLKGHM000041 - 27/06/2029 50 000 50 000,0 50 680,5 0,44% | KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe spolek nienotowanych na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedace przedmiotem oferty publicznej na teryto-
24 | rium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Niezabezpieczone calkowicie obligacje sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, bedace
25 | przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
26 | Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na krajowym rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
27 | Akcje spolek ych na rynku regul ym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 434 178 044 7 743 945,0 9 379 860,5 82,00%
AGORA S.A. 2 146 395 26 506,1 15 636,1 0,14% | AGORA S.A.
11 BIT STUDIOS S.A. 28 518 11 151,3 13 548,7 0,12% | 11 BIT STUDIOS S.A.
ATAL S.A. 500 601 17 937,1 16 222,5 0,14% | ATAL S.A.
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. 3769 780 32678,5 140 305,2 1,23% | ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A.
ASSECO POLAND S.A. 3274 115 136 219,2 2233922 1,95% | ASSECO POLAND S.A.
ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 2 178 000 93 654,0 185 285,7 1,62% | ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME
ALIOR BANK S.A. 4502 562 213 808,7 76 612,0 0,67% | ALIOR BANK S.A.
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. 2085 482 17 775,3 89 3919 0,78% | ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
ASTARTA HOLDING N.V. 306 934 18 553,1 8 115,0 0,07% | ASTARTA HOLDING N.V.
ATM GRUPA S.A. 5220336 16 436,2 212327 0,19% | ATM GRUPA S.A.
GRUPA AZOTY S.A. 2237 423 91 407,5 61 860,9 0,54% | GRUPA AZOTY S.A.
BUDIMEX S.A. 767 110 555289 2339619 2,05% | BUDIMEX S.A.
BENEFIT SYSTEMS S.A. 246 649 46 5459 205 690,1 1,80% | BENEFIT SYSTEMS S.A.
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 1 637 409 109 570,3 58 087,4 0,51% | BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
SOHO DEVELOPMENT S.A. 313 152 4548 187,9 0,00% | SOHO DEVELOPMENT S.A.
INTER CARS S.A. 660 281 52 350,6 155 265,4 1,36% | INTER CARS S.A.
CCC S.A. 1812996 262 016,6 158 659,3 1,39% | CCC S.A.
CD PROJEKT S.A. 1442252 20008,9 397 602,8 3,48% | CD PROJEKT S.A.
CELON PHARMA S.A. 1270 090 20 740,6 49 208.1 0,43% | CELON PHARMA S.A.
CEZ ASS. 817 155 57526,0 72 841,4 0,64% | CEZ A.S.
CIECH S.A. 1127 315 39 369.1 36 490,8 0,32% | CIECH S.A.
COMP S.A. 964 508 56 570,9 51710,8 0,45% | COMP S.A.
COMARCH S.A. 990 950 106 492,1 189 264,0 1,65% | COMARCH S.A.
CYFROWY POLSAT S.A. 6736 827 116 214,8 2057979 1,80% | CYFROWY POLSAT S.A.
PZ CORMAY S.A. 1261 591 19 0559 14522 0,01% | PZ CORMAY S.A.
DINO POLSKA S.A. 309 000 10 660,5 89 269.4 0,78% | DINO POLSKA S.A.
DEVELIA S.A. 36 290 859 86 406,8 71 540,2 0,63% | DEVELIA S.A.
AMREST HOLDINGS SE 3545370 70 302,3 101 209,7 0,88% | AMREST HOLDINGS SE
ECHO INVESTMENT S.A. 1 745 800 436,5 7050,8 0,06% | ECHO INVESTMENT S.A.
ENEA S.A. 13 731 594 148 178,5 89 696,1 0,78% | ENEA S.A.
ENERGOINSTAL S.A. 5976 18,1 43 0,00% | ENERGOINSTAL S.A.
ERBUD S.A. 114 844 17644 31279 0,03% | ERBUD S.A.
EUROCASH S.A. 5108 712 153 018.1 719388 0,63% | EUROCASH S.A.
FAMUR S.A. 18 322 629 92 565,3 41 125,1 0,36% | FAMUR S.A.
FERRO S.A. 752 504 6396,3 18 815,2 0,16% | FERRO S.A.
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. 410 852 24913 16 588,3 0,14% | FABRYKI MEBLI FORTE S.A.
GETBACK S.A. 2 545 395 47 338,5 0,0 0,00% | GETBACK S.A.
GLOBE TRADE CENTRE S.A. 5819 891 50 132,0 41 906,1 0,37% | GLOBE TRADE CENTRE S.A.
GETIN HOLDING S.A. 32611 494,8 26,7 0,00% | GETIN HOLDING S.A.
INDUSTRIAL MILK COMPANY S.A. 436 264 3 406,5 78522 0,07% | INDUSTRIAL MILK COMPANY S.A.
ING BANK SLASKI S.A. 1543709 70 456,8 264 032,0 2,31% | ING BANK SLASKI S.A.
INTROL S.A. 941 896 7117,7 4070,9 0,04% | INTROL S.A.
IZOSTAL S.A. 500 000 2 750,0 1.309,1 0,01% | [ZOSTAL S.A.
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. 1159 526 65 578,8 30067,0 0,26% | JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A.
KERNEL HOLDING S.A. 11 147 4355 534,5 0,00% | KERNEL HOLDING S.A.
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 3678 626 207 110,8 675 408,6 5,90% | KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
KRUK S.A. 933237 174 617,6 132 710,2 1,16% | KRUK S.A.
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GRUPA KETY S.A. 539 700 138 199,0 266 803,1 2,33% | GRUPA KETY S.A.
LPP S.A. 33155 146 869.,3 274 002,4 2,40% | LPP S.A.
GRUPA LOTOS S.A. 2453832 163 670,8 101 862,5 0,89% | GRUPA LOTOS S.A.
LIVECHAT SOFTWARE S.A. 427 748 6 886,8 45200,8 0,39% | LIVECHAT SOFTWARE S.A.
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. 329 157 17 606,6 6 345,7 0,06% | LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A.
MABION S.A. 94 594 14189 19525 0,02% | MABION S.A.
MBANK S.A. 407 013 97 368,0 74 266.9 0,65% | MBANK S.A.
MO-BRUK S.A. 33198 6 647,6 7891,2 0,07% | MO-BRUK S.A.
MANGATA HOLDING S.A 1824 62,1 114,6 0,00% | MANGATA HOLDING S.A
BANK MILLENNIUM S.A. 17 317 476 111 657,7 57 300,1 0,50% | BANK MILLENNIUM S.A.
MLP GROUP S.A. 1656 022 63 289.6 137 496,0 1,20% | MLP GROUP S.A.
MENNICA POLSKA S.A. 5415 041 86 4373 103 640,6 0,91% | MENNICA POLSKA S.A.
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. 3721 496 94 384,9 102 148.4 0,89% | MOL MAGYAR OLAIJ- ES GAZIPARI RT.
MERCATOR MEDICAL S.A. 40 000 16 025,6 16 822,2 0,15% | MERCATOR MEDICAL S.A.
NEWAG S.A. 2 875 879 55226,6 75 414,8 0,66% | NEWAG S.A.
P.A. NOVA S.A. 1073297 23399.1 11 376,9 0,10% | P.A. NOVA S.A.
ORANGE POLSKA S.A. 28 645223 176 635,8 188 608,7 1,65% | ORANGE POLSKA S.A.
OPONEO.PL S.A. 162 801 1043,2 67343 0,06% | OPONEO.PL S.A.
. ZAKLADY’PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO
ZAKLADY PRZEMYSLU CUKIERNICZEGO OTMUCHOW S.A. 62753 847,2 104,8 0,00% | OTMUCHOW S.A.
OT LOGISTICS S.A. 2133936 57 086,7 86284 0,08% | OT LOGISTICS S.A.
PCF GROUP S.A. 59 542 2977.1 4212,2 0,04% | PCF GROUP S.A.
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 3871781 336 566,9 238 684,5 2,09% | BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. 33420028 474 366,7 218 363,1 1,91% | PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
. POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOW-
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZOWNICTWO S.A. 66 114 870 272 574,7 365 489.,6 3,20% | NICTWO S.A.
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A. 1 345203 30997,3 14 990,0 0,13% | POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A.
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 9898 422 274 525,8 574 549,9 5,02% | POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
) POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 30993 318 853 150,6 908 184,8 7,94% | POLSKI S.A.
PKP CARGO S.A. 1927 561 69 224,6 26 443,4 0,23% | PKP CARGO S.A.
ZPUE S.A. 248 014 52971,3 36 903,0 0,32% | ZPUE S.A.
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 14 235 015 443 141,0 459 798.1 4,02% | POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJINYCH S.A. 536 916 1856.,4 1 944,6 0,02% | INWESTYCYJNYCH S.A.
RAWLPLUG S.A. 173 000 1826,3 1603,6 0,01% | RAWLPLUG S.A.
RADPOL S.A. 1194 940 8 178,6 2746,3 0,02% | RADPOL S.A.
RONSON DEVELOPMENT S.E. 12983 803 19 275.3 16 862,1 0,15% | RONSON DEVELOPMENT S.E.
RYVU THERAPEUTICS S.A 334 156 20 406,7 16 388,0 0,14% | RYVU THERAPEUTICS S.A
FABRYKA FARB I LAKIEROW SNIEZKA S.A. 303 290 7432,4 27 099.8 0,24% | FABRYKA FARB I LAKIEROW SNIEZKA S.A.
SKARBIEC HOLDING S.A. 499 663 14 520,9 12 591,1 0,11% | SKARBIEC HOLDING S.A.
SELVITA S.A. 324 605 12 3350 15 705,1 0,14% | SELVITA S.A.
SANOK RUBBER COMPANY S.A. 932 324 49 693,0 18 152,3 0,16% | SANOK RUBBER COMPANY S.A.
SOLAR COMPANY S.A. 80 000 10 400,0 288,1 0,00% | SOLAR COMPANY S.A.
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 1591 885 406 359.3 298 828,2 2,61% | SANTANDER BANK POLSKA S.A.
STALPRODUKT S.A. 112 176 22762,6 33696,5 0,29% | STALPRODUKT S.A.
SECO/WARWICK S.A. 640 798 212393 8202,2 0,07% | SECO/WARWICK S.A.
SYNEKTIK S.A. 172 586 2159,0 4 670,6 0,04% | SYNEKTIK S.A.
TEN SQUARE GAMES S.A. 75619 41 8879 41 650,6 0,36% | TEN SQUARE GAMES S.A.
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 32 894 166 68 981,1 89 7254 0,78% | TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
UNICREDIT S.P.A. 137 257 322450 4761,4 0,04% | UNICREDIT S.P.A.
VOXEL S.A. 673 460 18 183,2 27 211,2 0,24% | VOXEL S.A.
WAWEL S.A. 95552 24 742,2 55493,7 0,48% | WAWEL S.A.
WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG 5183 417 31 578,6 26 331,8 0,23% | WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG
ZUE S.A. 1461 659 12 374,1 54679 0,05% | ZUE S.A.
28 | Akcje spotek nych w innych syst: h obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
29 | Akcje spotek bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
30 | Prawa do akcji not na rynku regul m na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 40 458 20229 2 858,3 0,02%
PCF GROUP S.A. - PDA 40 458 20229 2858.3 0,02% | PCF GROUP S.A.
31 | Prawa poboru not na rynku regul ym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
32 | Prawa do akcji nots w innych syst h obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
33 | Prawa poboru w innych syst h obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
34 | Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na
rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
35 | Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowa-
ne na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
36 | Prawa poboru bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nienotowa-
ne na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
37 | Obligacje zamienne na akcje spolek h na rynku regul ym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
38 | Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte 0 0,0 0,0 0,00%
39 | Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez sekurytyzacyjne fundusze inwestycyjne zamkniete 0 0,0 0,0 0,00%
40 | Jednostki ictwa funduszy inwestycyjnych otwartych 0 0,0 0,0 0,00%
41 | Jednostki ictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 0 0,0 0,0 0,00%
42 | Inne krajowe instrumenty finansowe 0 0,0 0,0 0,00%
43 | Razem lokaty krajowe 435 108 561 9 306 663,5 10 943 963,1 95,68%
44 | Obligacje, bony skarbowe i inne dluzne papiery wartosciowe emitowane przez rzady panstw UE, EOG
i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
45 | Pozyczki lub kredyty dla rzadéw lub bankéw centralnych panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
46 | Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez banki centralne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
47 | Obligacje i inne dluzne papiery wartosci gwar lub poreczane przez rzady lub banki centralne
panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
48 | Depozyty, kredyty, pozyczki gwarantowane lub poreczane przez rzady lub banki centralne panstw UE,
EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
49 | Depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych panstw UE, EOG i OECD (w podziale na walute) 0 0,0 0,0 0,00%
50 | Listy zastawne emitowane przez instytucje kredytowa, majaca siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
51 | Obligacje i inne dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez wlasciwe regionalne lub lokalne wladze
publiczne panstw UE, EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
52 | Obligacje i inne dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez wlasciwe regionalne lub lokalne wladze
publiczne panstw UE, EOG i OECD, niebedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%




10 Prospekt informacyjny MetLife OFE Duesk Gobrme Tkvida B2 ue T 540
” . Wartos$¢ na dzien .
Lp Instrument finansowy Tlos¢ (w szt.) Wartos¢ nabycia wyceny Procentowy udziat Emitent
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53 | Zabezpi calkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe emitowane przez wlasciwe regio-
nalne lub lokalne wladze publiczne panstw UE, EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
54 | Zabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe przez inne podmioty niz
wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw UE, EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty
publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
55 | Niebedace przedmiotem oferty publicznej zabezpi calkowicie obligacje i inne dluzne papiery warto-
Sciowe emitowane przez wlasciwe regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
56 | Niebedace przedmiotem oferty publicznej zabezpi calkowicie obligacje i inne dluzne papiery war-
tosciowe emit przez podmioty siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD inne niz wlasciwe
regionalne lub lokalne wladze publiczne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
57 | Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych podmiotami
zobowiazanymi do spelienia Swiadczen sa spolki na rynku regul ym w panstwach innych
niz Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
58 | Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe spolek nienotowanych na rynku
regulowanym na terytorium UE, EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
59 | Obligacje przychodowe przez podmioty majace siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
60 | Akcje spotek h na rynku regul ym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska 22634 698 447 529,0 480 508,1 4,20%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 1300 000 8 911,6 24 303,5 0,21%
BANK OF AMERICA CORP 51 600 1368,0 5878,1 0,05%
BARRICK GOLD CORP 123 100 25309 10 523,0 0,09%
BASF SE 41 000 2 806,9 122455 0,11%
BAYER AG 82 130 44844 18 251,4 0,16%
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 61 000 4 550,6 20 332,9 0,18%
BNP PARIBAS PARIS 180 000 10 386,4 35914,5 0,31%
CATERPILLAR INC 5000 466,2 3420,5 0,03%
CHEVRON CORP 3000 301,7 952,2 0,01%
CITIGROUP INC. 24 900 13413 5770,4 0,05%
DAIMLER AG 95 050 53386 25 348,8 0,22%
DISCOVER FINANCIAL SERVICES 2000 109,8 680,5 0,01%
ERSTE GROUP BANK AG 278 688 63833 32075,1 0,28%
FONDUL PROPRIETATEA SA 12 920 137 10 894,3 17 268,3 0,15%
HALLIBURTON CO 220 000 11 258,1 156274 0,14%
INTESA SANPAOLO SPA 5000 000 12 458,1 44 258,2 0,39%
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. 420 000 5 440,9 26 832,7 0,24%
KBC GROUP N.V. 120 000 6986,2 31 835,1 0,28%
KOMERCNI BANKA AS 300 000 280 452,8 34 551,6 0,30%
MONETA MONEY BANK A.S. 1 000 000 55058,3 11 920,4 0,10%
NEWMONT CORPORATION 67 100 2972,0 15 103,6 0,13%
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP 8000 1032,7 4480,0 0,04%
SIEMENS AG 34 000 28351 18 439,3 0,16%
SIEMENS ENERGY AG 161 993 37348 22 427,0 0,20%
TOTAL SA 45 000 1.742,0 6 808.4 0,06%
VALEO SA 11 000 667,6 1641,8 0,01%
ZALANDO SE 80 000 30164 336179 0,29%
61 | Prawa poboru not na rynku regul ym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
62 | Prawa do akcji na rynku regul m w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
63 | Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium UE, EOG i OECD nienotowane na rynku
regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
64 | Prawa poboru do akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium UE, EOG i OECD nieno-
t na rynku regul m 0 0,0 0,0 0,00%
65 | Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium UE, EOG i OECD nienotowane na
rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
66 Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majace
siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
67 Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego majace siedzibe
na terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
68 Obligacje zamienne na akcje spolek h na rynku regul m w panstwach innych niz Rzecz-
pospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
69 Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospo-
lita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
70 Inne zagraniczne instrumenty finansowe 0 0,0 0,0 0,00%
71 Razem lokaty zagraniczne 22 634 698 447 529,0 480 508,1 4,20%
72 Razem lokaty 457 513 950 9754 192,5 11 424 471,1 99,88%
INFORMACJA DODATKOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R. 1. Dane uzupelniajace o pozycjach bil za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy 31.12.2020 31.12.2021
1. Dane uzupelniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy 31.12.2020 31.12.2021 W odniesieniu do pozycji: okres poprzedni | okres biezacy
w odniesieniu do pozycji: okres poprzedni | okres biezacy f) nienaleznych 0,0 0,0
L Srodki pienigzne na rachunkach biezqcych: 0,0 0,0 g) wycofanych z rachunku rezerwowego 0,0 0,0
a) $rodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 0,0 0,0 h) inne srodki 0,0 0,0
b) srodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,0 0,0 Naleinosci z tytutu zhytych skladnikow portfela inwestycyjnego: 0,0 36 133,5
¢) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,0 0,0 a) sprzedazy akcji i praw z nimi zwigzanych 0,0 36 133,5
d) srodkow na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,0 0,0 b) obligacji skarbowych 0,0 0,0
e) waluty EUR 0,0 0,0 ¢) bonow 0,0 0,0
f) waluty USD 0,0 0,0 d) pozostalych obligacji 0,0 0,0
g) inne waluty - HUF 0,0 0,0 e) certyfikatow 0,0 0,0
h) $rodkow w drodze 0.0 0.0 f) bankowych papierow wartosciowych 0,0 0,0
i) innych srodkow 0.0 0.0 g) jednostek uczestnictwa 0,0 0,0
2. Srodki pieni¢ine na rachunku przeliczeniowym wplat: 3666,9 4123,8 h) listow zastawnych 0.0 0.0
a) srodki wptacone za cztonkow 3666,9 4123,8 1) praw pochodnych 0.0 0.0
b) srodkow wptaconych na rachunek rezerwowy 0,0 0,0 §) innych 0.0 0.0
¢) $rodki wptacone na rachunek premiowy 0,0 0,0 Naleznosciz tytulu odsetek od: 0,0 100,2
hunko 1< h 100,2
d) srodkow z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,0 0,0 a) rachunkow bankowyc 0.0 90,
. . X b) sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 0,0 0,0
e) inne srodki 0,0 0,0
- . N N - obligacji 0,0 0,0
3. Srodki p na rachunku przelic oym wyplat: 2515 420,2
- depozytow bankowych 0,0 0,0
a) przeznaczonych na wyplaty transferowe 0,0 0,0 - -
- - - - bankowych papierow wartosciowych 0,0 0,0
b) srodki przeznaczone na wyplaty osobom upowaznionym 251,5 420,2 —
- - listow zastawnych 0,0 0,0
c) przeznaczonych na wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu H 0.0 0.0
ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz innych wyptat realizo- 0,0 0,0 - pozostalyc : >
wanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych c) kredytow 0,0 0,0
d) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premiowego 0,0 0,0 d) pozyczek 0,0 0,0
€) na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,0 0,0 e) innych 0,0 0,0
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1. Dane uzupelniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy 31.12.2020 31.12.2021 11. Dane uzupelniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedni i biezacy okres 31.12.2020 31.12.2021
w odniesieniu do pozycji: okres poprzedni | okres biezacy sprawozdawczy: okres poprzedni | okres biezacy
6. Naleznosci od towarzystwa: 1,2 8,0 - bankowych papieréow wartosciowych 0,0 0,0
a) rachunku rezerwowego 0,0 0,0 - jednostek uczestnictwa 0,0 0,0
b) rachunku premiowego 0,0 0,0 - listow zastawnych 0,0 0,0
¢) pokrycia szkody 0,0 0,0 - innych 0,0 0,0
d) inne 1,2 8,0 b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji z: 22 950,1 7091,7
7 Zobowiazania z tytutu nabytych skladnikow portfela inwestycyjnego z tytutu naby- 0.0 5160.7 - akcji i praw z nimi zwigzanych 22 950,1 70917
) cia ’ ’ - bonow 0,0 0,0
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 0,0 5160,7 - obligacji 0,0 0,0
b) obligacji skarbowych 0,0 0,0 - certyfikatow 0,0 0,0
¢) bonow 0,0 0,0 - bankowych papierow wartosciowych 0,0 0,0
d) pozostatych obligacji 0,0 0,0 - jednostek uczestnictwa 0,0 0,0
e) certyfikatow 0,0 0,0 - listow zastawnych 0,0 0,0
f) bankowych papierow wartosciowych 0,0 0,0 - innych 0,0 0,0
g) jednostek uczestnictwa 0,0 0,0 ¢) ujete w srodkach pienigznych, naleznosciach oraz zobowiazaniach 4 358,0 1430,4
h) listow zastawnych 0,0 0,0 5. Koszty danin publicznoprawnych: 1161,8 3527,6
i) praw pochodnych 0,0 0,0 a) podatek od zagranicznych dywidend zaptacony na podstawie lokalnych
1) innych 0.0 0.0 przepisow pocjatkowych kraju emitenta oraz umow o unikaniu podwojnego 1161,8 35217,6
opodatkowania
8 Zobowiqzania z tytulu potyczek i kredytow: 6,0 0,0 b) prowizja od transakcji na rynku brytyjskim 0,0 0,0
a) pozyezek krdtkoterminowych 0.0 00V 6. | Zreatizowany zysk (strata) z imwestrcji 197023,9 3244983
b) kredytow dhugoterminowych 0.0 00 a) akeji i praw z nimi zwiazanych 197 023,9 324 4983
c) kredytow krotkoterminowych 0,0 0,0 b) obligacji skarbowych 0.0 0.0
d) innych 0,0 0,0 ¢) bonéw 0,0 0,0
9. Zobowiazania wobec cztonkow: 0,0 0,0 d) pozostalych obligacji 0.0 0.0
a) z tytulu wplat 0,0 0,0 ¢) certyfikatow 0,0 0,0
b) wyplat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 0,0 0,0 f) bankowych papierow wartosciowych 0,0 0,0
¢) wyplat transferowych 0.0 0,0 £) jednostek uczestnictwa 0,0 0,0
d) pokrycia szkody 0,0 0,0 h) listow zastawnych 0,0 0,0
e) innych 0,0 0,0 i) praw pochodnych 0,0 0,0
10. Zobowigzania wobec Towarzystwa: 9,6 10,0 j) innych 0,0 0,0
a) wycofania nadptaty 0,0 0,0 7. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji z: -586 480,7 2434 166,9
b) z tytutu oplaty od sktadki 9.6 10,0 a) akeji i praw z nimi zwiazanych -585 435,4 2437 742,0
¢) oplat transferowych 0,0 0,0 b) obligacji skarbowych 0,0 0,0
d) optat za zarzadzanie 0,0 0,0 ¢) bonow 0,0 0,0
e) oplat z rachunku rezerwowego 0,0 0,0 d) pozostatych obligacji -1 023,5 -3.379,0
f) innych 0,0 0,0 e) certyfikatow 0,0 0,0
11. Zobowiqzania pozostate z tytutu: 12311 1686,8 f) bankowych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
a) wyplat bezposrednich 67,7 67,7 g) jednostek uczestnictwa 0,0 0,0
b) wyplat bezposrednich ratalnych 0,0 0,0 h) listow zastawnych 21,8 -196,1
¢) innych 11634 1619,1 i) praw pochodnych 0,0 0,0
I1. Dane uzupelniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedni i biezacy okres 31.12.2020 31.12.2021 j) innych 0,0 0,0
sprawozdawczy: okres poprzedni | okres biezacy 8. Prgychody 7 tytutu pokrycia szkody: 0,0 0,0
L Przychody 7 tytutu: 133 391,0 333 096,5 a) z rachunku rezerwowego 0,0 0,0
a) rachunkow srodkow pienigznych 23,5 0,0 b) ze srodkow towarzystwa 0,0 0,0
b) depozytow bankowych 69943 213,3 ¢) ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego 0,0 0,0
¢) obligacji 17 261,3 12 716,0 d) innych 0,0 0,0
d) bankowych papierow wartosciowych 0,0 0,0 31.12.2020 31.12.2021
e) listow zastawnych 20777 1821,0 okres poprzedni | okres biezacy
f) kredytow 0,0 0,0 III Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa w poprzednim 0,0 0,0
i biezacym okresie sprawozdawczym:
g) innych, w tym: 107 034,2 318 346,0 — - X
1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkow bankowych 0,0 0,0
- dywidend i udziatow w zyskach 99 743,2 316 388.,6 - - X
2. Koszty pozyczek i kredytow 0,0 0,0
- odpis'uAdysko‘nla 04 dtuznych papierow wartosciowych nabytych ponizej 0.0 4343 3 Koszty przechowywania 0.0 0.0
wartosci nominalnej
“innych 72910 15231 4. Koszty transakcyjne 0,0 0,0
2. | Réznice kursowe dodatnie: 13 302,2 Jo902| || Kosdly zarzadzania 00 00
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji z: 75478 1567,0 6. Koszty danin publicznoprawnych 00 0.0
7. I 0,0 0,0
- akeji i praw z nimi zwiazanych 75478 1567,0 e
- bonow 0,0 0,0
- obligacji 0,0 0,0 INFORMACJA DODATKOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2021 R.
- certyfikatow 0,0 0,0
- - POZOSTALE INFORMACJE
- bankowych papierow wartosciowych 0,0 0,0
- jednostek uczestnictwa 0,0 0,0 1. Opoznienia w przesytaniu sktadek z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i ich wplyw na sprawozdanie finansowe
- listow zastawnych 0.0 0.0 Wartos¢ aktywow Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz kapitatu odzwierciedla sktadki cztonkéow wptacone do fun-
- : : duszu, w formie $srodkow pienigznych z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, do tego dnia oraz wynik z inwestycji funduszu.
- innych 00 0,0 Skladki, ktore zostaly optacone przez cztonkéw Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do dnia 31 grudnia 2021
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji z: 0,0 0,0 roku, a nie zostaly przekazane do funduszu przez ZUS nie zawieraja si¢ w aktywach funduszu.
- akeji i praw z nimi zwiazanych 0.0 0.0 Zapisy w Rejestrze .Czlonk(')w Funduszu wskazuja, ze na dzien 31 grudnia 2021 roku liczba cztonkéw funduszu (otwartych
- rachunkow) wynosita 1 470 346.
- bonéw 0,0 0.0 Dane Agenta Transferowego Funduszu oraz ogdlnie dostepne informacje dotyczace catego rynku wskazuja na fakt, iz dla
- obligacji 0,0 0,0 pewnej liczby cztonkéw Funduszu sktadki nie zostaly przekazane przez ZUS lub sa przekazywane nieregularnie. Zapisy
- certyfikatow 0.0 0.0 ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu
— — - . nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. 2003 r. Nr 149, poz. 1450 z pdzniejszymi zmia-
- bankowych papierow wartosciowych 0,0 0.0 nami) pozwalaly na zmniejszenie skutkow nieprawidtowosci, jakie powstaly od momentu rozpoczecia reformy systemu
- jednostek uczestnictwa 0,0 0,0 emerytalnego w Polsce, dotyczacych opdznien w przekazywaniu przez ZUS wplat na rzecz cztonkéw Funduszu. Ustawa
 listow zastawnych 0.0 0.0 ta przestata 0b0w1a(zywa'c z dmerp 31 g}'udma ?008 r. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ZUS przekazywal do
Funduszu zalegle sktadki w formie gotowkowej.
- innych 0,0 0,0 Na podstawie obecnie posiadanych informacji, Zarzad MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotki Akcyjnej
¢) ujete w srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowiazaniach 5754.4 1523.1 nie jest w stanie okresli¢ wartosci nie przekazanych przez ZUS srodkoéw z tytutu sktadki na dzien 31 grudnia 2021 roku.
3. Wynagrodzenie depozytariusza z tytutu: 1690,8 2204,0 2. Zwrot nadptaconych skladek
a) refinansowania opfat na rzecz innych podmiotow krajowych 645,4 867.4 W niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wplat” zostaty wyka-
b) refinansowania oplat na rzecz subdepozytariuszy 0.0 0.0 zane m.in. srodki pienigzne z tytulu umor‘zer}ia ]:et.lnostek rozrachunkow.ivy-ch cztonkow Funduszu, ktérych cztonkostwo zo-
- stalo wycofane lub wykreslone oraz $rodki pienigzne z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych cztonkow Funduszu
¢) optat za przechowywanie 994.3 1279.9 w zwiazku ze zwrotem nienaleznej sktadki, a srodki pienigzne nie przekazane do ZUS z przyczyn lezacych po stronie ZUS.
d) opfat za rozliczanie 14,5 20,3 Zarzad Towarzystwa uzyskat informacj¢ z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS”) o szacowanej kwocie nadptaconych
fikacii tosci iednostki 354 35.4 przez ZUS do otwartych funduszy emerytalnych skladek za lata 1999 - 2021, zakwalifikowanych do zwrotu z funduszy eme-
e) weryfi acﬂ' Wartosel J? n'os ! - rytalnych do ZUS. Nominalna warto$¢ sktadek zakwalifikowanych do zwrotu, oszacowana przez ZUS, zgodnie z informacja
f) prowadzenia rachunkéw i przelewow 1.2 0.9 przekazana Towarzystwu w dniu 12 stycznia 2022 roku, wynosita 59 927 261,01 z. Kwota ta zostata oszacowana bez uwzgled-
g) innych 0,0 0,0 nienia umorzenia 51,5% jednostek rozrachunkowych oraz bez uwzglednienia umorzen dokonywanych w ramach suwaka.
4 Réznice kursowe ujemne: 317658 $292,0 :ftcz;e(;ggiolx}v:t :‘;:J(})/sob ustalania i rozliczenia podlegajacych zwrotowi nienaleznie otrzymanych sktadek jest regulowany przez
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji z: 4457,7 -230.1 Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS wszystkich wymaganych in-
- akcji i praw z nimi zwiazanych 44577 230,1 formacji, ktore umozliwiatyby dokonanie przeliczenia jednostek rozrachunkowych na srodki pieni¢zne z rachunkéw in-
— bonow 0.0 0.0 dywidualnych cztonkéw Funduszu i wykazywanie ich jako zobowiazania w bilansie Funduszu. W zwiazku z powyzszym
— - . W niniejszym sprawozdaniu finansowym kwota sktadek zakwalifikowanych przez ZUS do zwrotu zawarta jest w pozycji
- obligacji 0,0 0.0 kapital funduszu, za$ ostateczna kwota zobowiazania Funduszu bedzie uzalezniona od wartosci jednostki rozrachunkowe;j
- certyfikatow 0,0 0,0 na dzien dokonania umorzenia sktadek uznanych za nienalezne.
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3. Sytuacja pandemiczna

W 2020 roku rozprzestrzenianie si¢ wirusa COVID-19 wywotato pandemig, ktora trwata takze w 2021 r., a rzady i firmy
podjety srodki zaradcze, takie jak zakazy podrozy, kwarantanny i dystans spoteczny, aby zwalcza¢ rozprzestrzenianie si¢
wirusa. Zaktocily one dziatalno$¢ gospodarcza, a takze spowodowaly spowolnienie gospodarcze i znaczna zmiennos¢ na
rynkach finansowych. MetLife juz w 2020 r. uruchomit swdj plan ciaglosci dziatania, w ramach ktérego wigkszos¢ pra-
cownikow pracowata z domu. W 2021 r. monitorowano rozwdj sytuacji pandemicznej oraz podejmowano odpowiednie
dziatania w ramach planu ciagtosci dziatania.

Dostrzega sie ryzyka wpltywu dalszego wystepowania pandemii koronawirusa na sytuacje finansowa Funduszu w 2022
roku. Nadal istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce i na §wiecie, rowniez w zwigzku z utrzymujaca si¢
inflacja.

W chwili obecnej jednak nie sa dostgpne dane, ktore pozwolityby w sposob wiarygodny oszacowa¢ wartos¢ ryzyka, na
ktore w zwiazku z koronawirusem narazony bedzie Fundusz w 2022 roku.

Rozwazono potencjalny wptyw COVID-19 na Fundusz i skonkludowano, ze sprawozdanie finansowe bgdzie nadal sporza-
dzane przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci.

4. Kapital funduszu

W bilansie Funduszu OFE w pozycji ,,Kapitat funduszu” na dzien 31 grudnia 2021 roku wykazano kwote ujemnag w wy-
sokosci -633 077 tysigcy zlotych. Ujemne saldo Kapitatu funduszu wynika z zasad ujetych w Rozporzadzeni Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2013
1., poz. 876, z pdzn. zm.), jak ponizej:

e par.11.14. Zwigkszenie kapitatu funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien przeliczenia.

e par.13.1. Zmniejszenie kapitatu funduszu ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych na dzien przeliczenia jednostek rozra-
chunkowych na srodki pienig¢zne.

Ujemne saldo Kapitalu funduszu nie ma negatywnego wplywu na faktyczna sytuacje finansowa Funduszu OFE. Bilans
Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wykazuje w pozycji ,Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finanso-
wy, razem” kwotg 14 037 766 tysigcy ztotych, co odpowiada faktycznej kwocie aktywow netto Funduszu.

5. Zdarzenia po dacie bilansowej

Wojna w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej, przy wsparciu Biatorusi, dokonaty inwazji zbrojnej na teren Ukrainy.
Dzialanie to spotkalo si¢ z sankcjami przeciwko Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi nalozonymi przez wiele krajow m.in.
Unii Europejskiej, Wielkiej Brytanii czy USA, stowarzyszenia migdzynarodowe czy organizacje pozarzadowe. Ich celem
jest m.in. ostabienie gospodarek Federacji Rosyjskiej i Biatorusi, zablokowanie mozliwosci wymiany gospodarczej na po-
ziomie panstwowym, ale takze dla podmiotow operujacych na ich terytoriach, transferu technologii, mozliwosci rozliczania
transakcji ptatniczych poprzez system SWIFT przez niektore rosyjskie banki. Presja migdzynarodowa ma sktonic te pan-
stwa do zakonczenia wojny. W wyniku natozenia sankcji wstrzymano notowania na moskiewskiej gietdzie, ktore nie zostaty
wznowione do dnia podpisania niniejszego sprawozdania. Kurs rubla odnotowat najwigksze ostabienie w historii, bank
centralny Federacji Rosyjskiej podnidst bazowa stope procentowa ponad dwukrotnie. Na gietdach swiatowych odnotowa-
no znaczace spadki wycen przedsigbiorstw rosyjskich na nich notowanych, a takze tych, ktore sa powigzane z Federacja
Rosyjska na roznych ptaszczyznach. Pelna skala konsekwencji, ktorymi zostana dotknigte rynki rosyjski oraz biatoruski jest
trudna do oszacowana na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania. Wprowadzone sankcje, z uwagi na ich skalg oraz
dotkniecie jednej z kluczowych gospodarek w skali $wiata, spowoduja takze negatywne konsekwencje dla catej gospodarki
globalnej, rynki USA i europejskie, w tym polski. Do spodziewanych najwigkszych reperkusji prawdopodobnie zalicza si¢
wzrost inflacji, wahania na rynku walutowym i gieldowym, wzrost kosztow surowcow energetycznych, ktory przetozy sie
na wzrost cen energii czy paliw. Niepewna jest takze sciezka dalszego rozwoju konfliktu zbrojnego, a w przypadku jego
eskalacji mozliwe jest pojawienie si¢ dodatkowych zagrozen i nowego ryzyka.

MetLife zaangazowat si¢ w pomoc pracownikom Grupy MetLife z Kijowa - obywatelom Ukrainy i ich rodzinom, a takze
organizacjom zaangazowanym w pomoc dla Ukrainy.

Zarzad spotki dostrzega ryzyko zwiazane z wojna w Ukrainie i jego wplyw na sytuacje finansowa Funduszu w 2022 r. Majac
na uwadze wyzej opisane potencjalne konsekwencje i niepewnos$¢, co do sposobu zakonczenia badz eskalacji konfliktu
w Ukrainie, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest jednak mozliwe okreslenie prawdopodo-
bienstwa oraz istotnosci wptywu ryzyka w 2022 r.

W zakresie niniejszego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. ocenia si¢ wplyw powyzszej sytu-
acji jako nieznaczacy. Spotka na dzien 31 grudnia 2021 r. nie posiadata obligacji rzadowych wyemitowanych przez rzady
Federacji Rosyjskiej badz Ukrainy ani innych bezposrednich inwestycji w aktywa tych Panstw. W przypadku MetLife
OFE nie wystgpuje zaangazowanie w aktywa rosyjskie, udzial aktywow ukrainskich jest znikomy (0,05% aktywow netto
funduszy).

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA

Dla Czlonkow MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fun-
dusz”), zarzadzanego przez MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (,Towarzystwo”), ktére zawiera wprowa-
dzenie, bilans i zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz jego
wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2021 r., poz. 217 z p6zn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2
Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia 24 marca 2022
roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB”) w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1415 z pozn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” - Dz.
U. UE L158 z pozn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjgtym przez
Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow Migdzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiggowych (w tym Miedzynarodowe
standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiggowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finanso-
wych w Polsce. Wypelnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie prze-
prowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi

Zwracamy uwagg na informacje ogolne Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, w ktorych Zarzad podsumowat
zmiany legislacyjne dotyczace reformy emerytalnej oraz opisat transakcj¢ sprzedazy udziatéow MetLife Towarzystwo Ubez-
pieczen na Zycie i Reasekuracji S.A. do NN Continental Europe Holdings B.V. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w
odniesieniu do tych spraw.

Zwracamy rowniez uwage na note 5 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad przedstawit
oceng wplywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalnos¢ Funduszu i wynikajace z tego ryzyka. Nasza opinia nie
zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.
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Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zostato zbadane przez dziatajacego w imieniu
innej firmy audytorskiej bieglego rewidenta, ktory wyrazit opini¢ bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 19
marca 2021 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnie-
slismy si¢ w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznalismy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow portfela inwestycyjnego

Fundusz wykazuje w zestawieniu
portfela inwestycyjnego na 31 grud-
nia 2021 r. instrumenty finansowe
na taczng kwotg 13,99 mld zt, co
stanowi 99,66% aktywow.

Nasze procedury obejmowaly:

zrozumienie i oceng polityki rachunkowosci Funduszu w zakresie sktad-

nikéw portfela inwestycyjnego;

oceng zaprojektowania, wdrozenia oraz skutecznosci dziatania kontroli

wewngtrznej w procesie wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego

Funduszu;

zapoznanie si¢ z polityka inwestycyjna Funduszu oraz przeglad protoko-

16w z posiedzen Komitetu Inwestycyjnego w celu zrozumienia dziatalno-

$ci inwestycyjnej Funduszu;

uzgodnienie zestawienia portfela inwestycyjnego z ksiegami rachunkowy-

mi Funduszu, a takze z niezaleznie otrzymanym przez nas potwierdze-

niem od Depozytariusza;

szczegotowe procedury wiarygodnosci obejmujgce migdzy innymi:

- niezalezne przeliczenie na wybranej probie prawidtowosci wyceny
notowanych sktadnikow portfela inwestycyjnego poprzez porowna-
nie do cen rynkowych, w szczegolnosci poprzez porownanie wyceny
do notowan z odpowiednich rynkow oraz weryfikacji czy przyjety
do wyceny rynek spetnia definicje aktywnego rynku;
analize sktadnikow portfela inwestycyjnego pod katem identyfikacji
papierow problematycznych ze wzgledu na sytuacj¢ kredytowg
emitentow, dla ktorych przeprowadzono oceng sytuacji finansowej
- analiz¢ zmian w wycenie sktadnikow portfela inwestycyjnego w ana-

lizowanym okresie;
krytyczng oceng¢ kluczowych zatozen przyjetych przez Towarzystwo
w modelach wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
poprzez oceng poprawnosci zatozen przyjetych do modeli wycen dotycza-
cych m.in. estymacji przeptywow, oceny kredytowej emitentow i zastoso-
wanych stop dyskontowych, przy pomocy specjalistow do spraw wycen.

Wycena sktadnikow lokat notowa-
nych na aktywnym rynku z uwagi
na wysoki udziat w portfelu inwesty-
cyjnym Funduszu i na istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe zostata
uznana za kluczowy obszar ryzyka.

Wycena sktadnikow lokat nienoto-
wanych na aktywnym rynku zostata
uznana za istotna kwestie z uwagi
na fakt, Ze wymaga zastosowania
przez Zarzad Towarzystwa profesjo-
nalnego osadu i licznych zatozen. -

Odpowiedzialno$s¢ Zarzadu Towarzystwa i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowiazujacy-
mi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewngtrzna, ktora Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwic¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci Funduszu do kontynu-
owania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjgcie
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie fi-
nansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie spr: dania fi g
Naszymi celami s uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znie-
ksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinig.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub biedu i sg uwa-
zane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikoéw podjgte na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci prowa-
dzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:
identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowo-
dy badania, ktore sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawg dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z blgdu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominig¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewngtrznej;
uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Funduszu;
oceniamy odpowiedniosé¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkow ksiggowych
oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;
wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji dzia-
falnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna nie-
pewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacq watpliwos¢ zdolnos¢ Fun-
duszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest
od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinig. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszite
zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
oceniamy ogolng prezentacjg, strukturg i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy spra-
wozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna pre-
zentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidenty-
fikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Towarzystwa oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ja o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktore moglyby by¢ racjonalnie
uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustaliliSmy te sprawy, ktore byly najbardziej znaczace pod-
czas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisu-
jemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawoz-
daniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji
dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiad ie na temat Swi ych ustug niebedacych badaniem spr dan fi ych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzq i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu zadnych innych
ustug niz bedacych badaniem sprawozdan finansowych.

q




Prospekt informacyjny MetLife OFE

Informacje o wypelnieniu innych obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkow
Funduszu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkow Funduszu sa zgodne z in-
formacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzy-
skanej podczas badania, nie stwierdzilismy w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkow Funduszu istotnych
znieksztalcen.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo Os$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow
aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Wybor firmy audytorskiej
Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata nr 2/0/2021 Rady Nadzorczej z dnia 9 lipca
2021 r. Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
bieglego rewidenta, jest Dorota Snarska-Kuman.

Dzialajacy w imieniu Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

Dorota Snarska-Kuman
nr w rejestrze 9667
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Warszawa, 24 marca 2022 roku

Warszawa, dnia 24 marca 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. - jako Depozytariusz dla MetLife
Otwartego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), oswiadcza, ze dane dotyczace stanow rozumianych jako
ilosci aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycz-

nia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Niniejsze o$wiadczenie zastepuje oswiadczenie depozytariusza z dnia 23 marca 2022 roku.
Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek
Prokurent

Agata Alicka
Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

STATUT
MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. ,MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny” zwany dalej Funduszem prowadzi dzialalnos¢ na podstawie ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz postanowien niniejszego statutu.
2. Fundusz posiada osobowos¢ prawna.
§2
1. Nazwa Funduszu brzmi: ,MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywac rowniez skroconej nazwy: ,MetLife OFE”, oraz wyrdzniajacego znaku graficznego.
§3
1. Siedziba Funduszu jest Warszawa.
2. Siedziba Funduszu jest tozsama z siedziba ,MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne” Spotka Akcyjna zwanego
dalej Towarzystwem, o ktorym mowa w czesci III ponizej.
§4
Fundusz dziala na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w zakresie prawem przewidzianym rowniez za granica.
§5

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§6
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $srodkow pienieznych i ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyplate
Cztonkom Funduszu emerytury po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czgsciowej, o ktérych mowa
w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych lub okresowej emery-
tury kapitatowej, o ktorej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych.
§7
1. Czlonkowie Funduszu nie odpowiadajg za jego zobowiazania.
2. Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu, prawa i obowiazki Czlonkéw Funduszu oraz zasady prowa-
dzenia rejestru Cztonkow Funduszu okreslone sa w ustawie, o ktorej mowa w § 1 oraz w przepisach wydawanych na
podstawie i w granicach ustawowego upowaznienia.

III. WLADZE FUNDUSZU
§8
1. Jedynym organem Funduszu jako osoby prawnej jest Towarzystwo.
2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje go wobec 0sob trzecich.
3. Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do reprezentowania Towarzystwa dziatajacego jako organ Funduszu upowaznieni sa:
a) Prezes Zarzadu Towarzystwa - samodzielnie,
b) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa tacznie,
¢) czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem.
§9
Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci i na zasadach okreslonych w niniejszym
statucie.
§ 10
1. Towarzystwo dziata pod firma: ,MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne” Spotka Akcyjna.
2. Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.
3. Adres Towarzystwa jest nast¢pujacy: ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa.

IV. KAPITAL ZAKLADOWY TOWARZYSTWA
§11
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 93.602.400 (dziewig¢dziesiat trzy miliony szeséset dwa tysiace czterysta) ztotych
i dzieli si¢ na 160.000 (sto szes¢dziesiat tysigcy) akcji imiennych serii A ponumerowanych od 1 do 160.000 o wartosci
nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja, 529.988 (pigcset dwadziescia dziewig¢ tysigcy dziewigcset osiemdziesiat osiem)
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akcji imiennych serii B ponumerowanych od 1 do 529.988 o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja, 141.346
(sto czterdziesci jeden tysigcy trzysta czterdziesci szes¢) akcji imiennych serii C ponumerowanych od 1 do 141.346 o war-
to$ci nominalnej 100 (sto) zlotych kazda akcja, 78.790 (siedemdziesiat osiem tysiecy siedemset dziewigcdziesiat) akcji
imiennych serii D ponumerowanych od 1 do 78.790 o wartosci nominalnej 100 (sto) zlotych kazda akcja oraz 25.900
(dwadziescia pie¢ tysiecy dziewigéset) akcji imiennych serii E ponumerowanych od 1 do 25.900 o wartosci nominalnej
100 (sto) ztotych kazda akcja, ktore objat i nabyt jedyny akcjonariusz Towarzystwa ,MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na
Zycie i Reasekuracji” Spotka Akcyjna.

V. DEPOZYTARIUSZ
§12
Aktywa Funduszu sa przechowywane przez Depozytariusza na podstawie odregbnej umowy.
Firma Depozytariusza brzmi: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna.
Siedziba Depozytariusza jest Warszawa.
Adres Depozytariusza jest nastgpujacy: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

L=

VI. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§13

1. Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sa bezposrednio z jego aktywow oraz ze srodkow Towarzystwa wedtug zasad
okreslonych w ustawie, o ktorej mowa w § 1 oraz w niniejszym statucie.

2. Z aktywéw Funduszu pokrywane sg bezposrednio:

a) koszty zwiazane z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢
optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ na mocy
odrgbnych przepisow;

b) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowiace rownowartos¢ wynagrodzenia Depozyta-
riusza;

c) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajace wysoko$ci wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo;

d) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjq i rozliczeniem transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowiace rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktorych
posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepisow;

e) wydatki wynikajace z ponoszonych danin publicznych, jezeli Fundusz nie jest z ich uiszczania zwolniony na
podstawie odrebnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscia
statutowa.

3. Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa srodki w kwocie 0,005% wartosci zarzadzanych ak-
tywow netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca. Towarzystwo nie pozniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego
miesigca dokonuje wplaty tej kwoty na rachunek premiowy.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktore nie sg pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu, pokrywa Towarzystwo.

§14

1. Koszty ponoszone przez Fundusz zwiazane z realizacja transakcji nabywania i zbywania aktywow Funduszu denomi-
nowanych w ztotych polskich, stanowigce rownowartosc¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktorych posred-
nictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy przepisow prawa, wynoszg maksymalnie:

a) 0,20% wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji oraz certyfikatow inwestycyjnych emi-
towanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pozasesyjnych
optata wynosi 0,18 % wartosci transakcji,

b) 0,10% wartosci transakcji w przypadku obligacji, bonow oraz innych dluznych papierow wartosciowych, z za-
strzezeniem, ze w przypadku transakcji pozasesyjnych optata wynosi 0,05% wartosci transakcji,

c) 0,5% wartosci transakcji, w przypadku innych aktywow, ktore mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

2. Koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z realizacjq transakcji nabywania i zbywania aktywow Funduszu deno-
minowanych w walutach panstw bedacych, cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obsza-
rze Gospodarczym lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, stanowigce rownowartos¢ optat
ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy przepisow
prawa, wynosza maksymalnie:

a) 0,35% wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru oraz praw do akcji,

b) 0,20% wartosci transakcji w przypadku obligacji, bonoéw oraz innych dtuznych papierow wartosciowych,

c) 2% wartosci transakeji, w przypadku tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowa-
nia majace siedzib¢ w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, jezeli instytucje te
oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

d) 0,35% wartos$ci transakcji, w przypadku kwitéw depozytowych notowanych na rynkach regulowanych panstw
bedacych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub OECD
emitowane przez spotki notowane na rynkach regulowanych tych panstw,

e) 2% wartosci transakcji, w przypadku innych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

3.  Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjq i rozliczaniem transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowigce rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktorych po-
srednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ na mocy przepisow prawa, stanowiace sktadnik wynagrodzenia Depo-
zytariusza, s pokrywane z aktywow Funduszu wedtug aktualnie obowiazujacej tabeli oplat i prowizji danej instytucji
rozliczeniowe;.

4. Wydatki wynikajace z ponoszonych danin publicznych sa pokrywane z aktywéw Funduszu zgodnie z przepisami
panstw, w ktorych Fundusz lokuje swoje aktywa.

§ 15

1. Wynagrodzenie Depozytariusza stanowi rownowartos¢ kosztow zwiazanych z przechowywaniem aktywow Funduszu
i obejmuje: optatg prowizyjng za przechowywanie aktywow Funduszu, za obcigzanie rachunku, za rozliczanie transak-
cji papieréw wartosciowych, za weryfikacje wartosci aktywow netto Funduszu.

2. Maksymalna wysokos¢ poszczegolnych optat prowizyjnych sktadajacych si¢ na wynagrodzenie Depozytariusza jest
nastepujgca:

a) opfata prowizyjna za przechowywanie aktywow Funduszu zalezy od wartosci aktywow netto Funduszu i wynosi
w skali roku nie wigcej niz:

L 0,009% wartosci aktywow netto Funduszu, jezeli wartos¢ aktywow netto Funduszu nie przekracza kwoty
4.000.000.000 ztotych,

1L 360.000,00 ztotych oraz 0,007% od nadwyzki ponad 4.000.000.000 ziotych warto$ci aktywow netto
Funduszu, jezeli warto$¢ aktywow netto Funduszu jest wyzsza od kwoty 4.000.000.000,00 ztotych i nie
przekracza kwoty 8.000.000.000 ztotych,

1II. 640.000,00 ztotych oraz 0,005% od nadwyzki ponad 8.000.000.000 zlotych wartosci aktywow netto Fun-
duszu, jezeli wartos¢ aktywow netto Funduszu jest wyzsza od kwoty 8.000.000.000 ztotych.

b) optata prowizyjna za dokonywanie rozliczen umoéw dotyczacych aktywow Funduszu wynosi nie wigcej niz 21
ztotych od jednej umowy,

c) opfata prowizyjna za obcigzanie rachunku lub realizacj¢ przelewow pienigznych wynosi nie wigcej niz 60 ztotych
od jednego obciazenia.

3. Maksymalna oplata za potwierdzenie wyceny wartosci aktywow netto Funduszu wynosi 2.952 ztotych miesigcznie
brutto,

4.  Wynagrodzenie Depozytariusza platne jest miesiecznie w ciggu czternastu dni od dnia otrzymania faktury wystawio-
nej przez Depozytariusza po zakonczeniu miesigca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne.

§16

1. Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem wedlug

nastepujacej skali:

Wysokos¢ aktywow netto (w min zt) Miesigczna optata za zarzgdzanie otwartym funduszem od
ponad Do aktywow netto wynosi:
8.000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesigca

8.000 20.000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 min zt wartosci
aktywow netto, w skali miesigca

20.000 35.000 8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 min z} warto$ci
aktywow netto, w skali miesigca

35.000 45.000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 min zt wartosci
aktywow netto, w skali miesigca

45.000 15,5 min zt

2. Wynagrodzenie to jest obliczane na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i platne w ostatnim dniu
roboczym kazdego miesiaca.
3. Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu dla celow okreslenia wynagrodzenia pobieranego
przez Towarzystwo nie uwzglednia sig:
a) wartosci lokat w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;
b) wartosci lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego,
majacych siedzibg na terytorium panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europej-
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skim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju, spetniajace
warunki o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 12 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych;

c) wartosci lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne
fundusze inwestycyjne otwarte;

d) wartosci lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego,
majace siedzibg na terytorium panstw bgdacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europej-
skim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, spetniajace
warunki o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 12 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych.

VII. OPLATY Z TYTULU CZLONKOSTWA W FUNDUSZU
§17
1. Fundusz potraca ze sktadki wptacanej kazdorazowo przez Cztonka Funduszu kwotg stanowigca 1,75% kwoty sktadki.
2. Potracenie ze sktadki nastepuje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozrachunkowe.
3. Kwotg stanowigca rownowartosc oplaty, o ktorej mowa w ust. 1 Fundusz przekazuje niezwlocznie na rzecz Towarzy-
stwa.

VIII. WYPEATY SRODKOW Z FUNDUSZU
§18
Wyplaty srodkow zgromadzonych na rachunku Cztonka Funduszu dokonywane sa na zasadach okreslonych w przepisach
prawa oraz zgodnie z postanowieniami §19.

§19
1. W razie smierci Czlonka Funduszu wyptata bezposrednia na rzecz osoby uprawnionej dokonywana jest w formie
wyplaty jednorazowej lub w formie wyptaty w ratach.
2. Wyplata dokonywana jest zgodnie z pisemna dyspozycja osoby uprawnione;j.
3. Dyspozycja, o ktorej mowa w ustepie poprzedzajacym, powinna okreslac ilos¢ rat oraz czestotliwos¢ wyplat, z za-

strzezeniem, iz Fundusz dokonuje wyptat maksymalnie 12 razy w roku, nie czgsciej niz raz w miesigcu w terminie
do ostatniego dnia roboczego danego miesigca, a raty platne sg przez okres nie dluzszy niz 2 lata.

4. Wielko$¢ poszczegolnych rat ustalana jest poprzez wskazanie ilosci jednostek rozrachunkowych przypadajacych
na kazda z rat. Przeliczanie jednostek rozrachunkowych odbywa sie nie wczesniej niz 3 dni robocze przed wyptata
srodkow.

5. Wyptlaty poszczegolnych rat dokonywane sa przelewem na rachunek bankowy wskazany w dyspozycji wyptaty.

6. Osoba uprawniona moze réwniez ztozy¢ dyspozycj¢ wyplaty przekazem pocztowym.

IX. OBOWIAZKI INFORMACYJNE
§20
Pismem przeznaczonym do ogloszen Funduszu jest dziennik ,Dziennik Gazeta Prawna”.
§21
1. Fundusz oglasza prospekt informacyjny w dzienniku, o ktorym mowa w §20 powyzej oraz na ogolnodostepnej stronie
internetowej Funduszu, raz w roku, nie pozniej niz w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo roczne-
go sprawozdania finansowego Funduszu.
2. Fundusz przesyla kazdemu Czlonkowi Funduszu, w regularnych odstgpach czasu, nie rzadziej niz co 12 miesigcy,
informacje¢ o srodkach znajdujacych si¢ na rachunku Czlonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek
i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, o wynikach
dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze o:
a) zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktorych sa porownywa-
ne osiagane przez Fundusz stopy zwrotu,
b) stopach zwrotu Funduszu osiaganych w przesztosci,
c) wysokosci optat, o ktorych mowa w art. 134 ust.l oraz kosztoéw, o ktorych mowa w art.136 ust.1, ust.2a i ust.2b
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
d) ryzyku inwestycyjnym zwiagzanym z czlonkostwem w otwartym funduszu.
3. Fundusz jest obowiazany, na zadanie Czlonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okreslajacej pieniezna warto$é¢ srod-
kow zgromadzonych na jego rachunku.
4. Do dnia 31 grudnia 2016 roku Fundusz przesyta Cztonkowi Funduszu informacjg, o ktorej mowa w ust.2 i ust.3:
a) po uzgodnieniu (telefonicznym, listownym lub elektronicznym), w formie elektronicznej:

L na indywidualne konto internetowe Cztonka Funduszu dost¢pne po aktywacji i zalogowaniu si¢ do niego,
1L na wskazany przez Cztonka Funduszu adres e-mail, jesli Cztonek Funduszu nie aktywowat dostgpu do konta
internetowego,

b) w przypadku braku uzgodnienia, w formie papierowej zwykla przesytka listowa na adres zamieszkania lub wskazany
przez Cztonka Funduszu adres do korespondencji.

5. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku Fundusz przesyla Cztonkowi Funduszu informacje¢, o ktorej mowa w ust.2
iust.3:

a) na indywidualne konto internetowe Cztonka Funduszu, dostepne po aktywacji i zalogowaniu si¢ do niego, w formie
elektronicznej,

b) po uzgodnieniu (telefonicznym, listownym lub elektronicznym) na wskazany przez Cztonka Funduszu:

1. adres e-mail w formie elektronicznej, lub
II. adres zamieszkania lub adres do korespondencji w formie papierowej zwykla przesytka listowa.

6. Fundusz przesyta Cztonkowi Funduszu informacje¢ o rozpoczeciu przekazywania srodkow zgromadzonych na rachun-
ku cztonka w zwiazku z ukonczeniem przez czlonka wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego oraz o sposobie
przekazywania srodkow. Informacja przesytana jest w formie papierowej zwykta przesylka listowa na wskazany przez
Cztonka Funduszu adres zamieszkania lub wskazany przez Cztonka Funduszu adres do korespondencji.

X. POSTANOWIENIA KONCOWE
§22
1. Zmiana Statutu Funduszu wymaga zgody Organu Nadzoru. Wszelkie zmiany niniejszego statutu Fundusz ogtasza
w dzienniku, o ktorym mowa w § 20 powyzej.
2. Zmiana statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu o jego zmianie, jednak nie wczesniej niz z upty-
wem 5 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia. Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na skrocenie terminu 5 miesigcy, jezeli
nie naruszy to interesu cztonkoéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes cztonkéw Funduszu.



