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Szanowni Panstwo,

przedstawiamy prospekt informacyjny Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego, zarzadzanego przez
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spotke Akcyjna (dalej ..Fundusz”). Znajdg w nim Pan-
stwo informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu w 2023 roku, jak réwniez zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za rok ubiegty, aktualny statut Funduszu oraz deklaracje zasad polityki inwestycyjnej
i celu inwestycyjnego Funduszu.

W dniu 16 grudnia 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na potaczenie Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska Spotka Akcyjna (dalej .Towarzystwo”) z Aviva Powszechnym To-
warzystwem Emerytalnym Aviva Santander Spéta Akcyjna oraz na przejecie przez Towarzystwo zarzadzania
Aviva Otwartym Funduszem Emerytalnym Aviva Santander (od 2 stycznia 2023 r. Drugi Allianz Polska Otwarty
Fundusz Emerytalny). Jednym ze skutkéw wydania zezwolenia na potaczenie spotek byta likwidacja Drugiego
Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (dalej ..Drugi Fundusz”) i przeniesienie jego aktywéw do
Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego w dniu 12 maja 2023 r., jak réwniez uzyskanie cztonkostwa
przez jego dotychczasowych cztonkéw w Allianz Polska Otwartym Funduszu Emerytalnym. W wyniku potacze-
nia obu funduszy liczba cztonkéw Funduszu wzrosta z 990 tys. do 3,2 mln, a wysoko$¢ aktywow netto funduszu
wzrosta z 8,219 mld zt do 44,126 mld zt.

Wspomniane wyzej potaczenie funduszy oraz wzrost cen instrumentéw finansowych bedacych w portfelu Fun-
duszu, sprawity, ze pomimo odptywoéw z Funduszu, w szczegdlnoséci w zwigzku z przenoszeniem do ZUS $rod-
kow w ramach tzw. suwaka bezpieczenstwa oraz wyptatami dla beneficjentéw po $mierci cztonkéw Funduszu,
warto$¢ oszczednosci emerytalnych pod zarzadzaniem wzrosta z 7,5 mld zt na koniec 2022 roku do 53,5 mld
zt na koniec 2023 roku. Po wdrozeniu reformy emerytalnej w 2014 roku, ktéra zaktadata w szczegdlnosci
dobrowolno$¢ odprowadzania sktadki do otwartego funduszu emerytalnego oraz uruchomienie tzw. suwaka
bezpieczenstwa, saldo rozliczen z cztonkami Funduszu pozostaje ujemne.

W okresie od potaczenia funduszy w dniu 12 maja 2023 r. do konca 2023 roku Fundusz odnotowat odptyw
aktywow o wartosci blisko 1,4 mld ztotych z powodu przenoszenia $rodkéw do ZUS w ramach tzw. suwaka
bezpieczenstwa. Naptyw sktadek cztonkowskich z ZUS wynidst zas w tym okresie 0,6 mld zt. W okresie od po-
czatku 2023 roku do dnia poprzedzajacego potaczenie funduszy, odptyw aktywow z tytutu tzw. suwaka bezpie-
czenstwa w przypadku Drugiego Funduszu wynosit 0,74 mld zt, zas w przypadku Funduszu byta to kwota 127
mln zt. Naptyw sktadek cztonkowskich w tym samym okresie do Drugiego Funduszu wynidst 274 mln zt, za$
w przypadku Funduszu kwota ta wynosita 74 mln zt. Dla poréwnania w 2022 roku wartoéci te dla obu funduszy
tacznie wynosity odpowiednio blisko 2 mld zt (odptyw aktywow do ZUS wynidst 1,7 mld zt w przypadku Drugiego
Funduszu i blisko 284 mln zt w przypadku Funduszu) oraz 0,9 mld zt (naptyw sktadek cztonkéw wynidst 0,7 mld
zt w przypadku Drugiego Funduszu i niecate 193 mln zt w przypadku Funduszu).

Na koniec 2023 roku liczba cztonkoéw Funduszu wynosita nieco ponad 3,2 mln, a 0,61 mln z nich przekazywato
Funduszowi czgé¢ swojej sktadki emerytalnej. Wérdd tych osob sa réwniez osoby, ktére rozpoczety prace po
2014 roku i dobrowolnie przystapity do Funduszu. Dla poréwnania liczba cztonkéw Drugiego Funduszu na
koniec 2022 roku wynosita nieco 2,3 mln, a 0,48 mln z nich przekazywato czes¢ swojej sktadki emerytalnej
do Funduszu. W przypadku Funduszu liczby te na koniec 2022 roku wynosity odpowiednio nieco ponizej 1 mln
oraz 0,14 min.

Stopa zwrotu od poczatku dziatalnoéci Funduszu do dnia 31 grudnia 2023 roku wyniosta 501%. W okresie
od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Fundusz osiggnat stope zwrotu wynoszaca 36,44%.

Zarzadzanie aktywami Funduszu

Miniony rok przynidst istotne spowolnienie dynamiki wzrostu w gospodarkach na catym $wiecie. Po bardzo do-
brym pod wzgledem tempa wzrostu gospodarczego roku 2022, barierg dla dalszego rozwoju okazaty sie wysoka
inflacja, podwyzszony poziom stop procentowych oraz skutki gospodarcze zbrojnej napasci Federacji Rosyjskiej
na Ukraing, w szczegolnosci szok na rynku surowcéw energetycznych. Gospodarka Polski weszta w 2023 rok
z wysokg dynamika inflacji wynoszaca 16,6% w grudniu 2022 roku oraz najwyzszym od prawie 20 lat poziomem
stop procentowych. Czynniki te, negatywnie wptywajace na zachowanie polskiego konsumenta oraz dziatalnos¢
inwestycyjna przedsigbiorstw, w potaczeniu ze stabym otoczeniem zewnetrznym sprawity, ze tempo wzrostu go-
spodarczego spadto w Polsce w 2023 roku do 0,2% z poziomu 5,3% obserwowanego w roku poprzednim.

Rok 2023 charakteryzowata niezwykta dynamika wydarzen oraz zwrotéw zaréwno o charakterze ekonomicz-
nym jak i politycznym. W $rodowisku spadajacej inflacji oraz stabych danych ptynacych z gospodarki Rada
Polityki Pienieznej zdecydowata sie dokonac obnizek stop procentowych na posiedzeniach we wrzesniu i paz-
dzierniku. Z kolei wybory parlamentarne w pazdzierniku doprowadzity do uformowania nowego rzadu przez
dotychczasowe partie opozycyjne, na co rynki finansowe zareagowaty bardzo pozytywnie. Na fali oczekiwan
ocieplenia stosunkéw z Komisjg Europejska, uruchomienia $rodkéw unijnych z Krajowego Planu Odbudowy
oraz oczekiwania prorynkowych zmian, obserwowalismy naptyw kapitatu z zagranicy na polski rynek, co prze-
suwato wyceny aktywow w gore.

Po bolesnym dla inwestoréw roku 2022, miniony rok okazat sie bardzo dobry dla wszystkich aktywow. Spada-
jaca inflacja i oczekiwania co do cigc¢ stop procentowych byty katalizatorami do spadku rentownosci polskich
obligacji skarbowych: po ujemnej stopie w 2022 w wysokosci -5,42% stopa zwrotu z obligacyjnego indeksu
FTSE w 2023 wyniosta 13,3%. Na rynkach akcyjnych wzrosty byty dwucyfrowe. Napedzany ponadprzecigtnym
zachowaniem spotek sektora bankowego, krajowy indeks szerokiego rynku akcji WIG wzrést o 36,5%. Zagra-
niczne indeksy akcji konczyty rok réwniez z solidnymi dodatnimi stopami zwrotu, cho¢ wzrosty te okazaty sie
nieco skromniejsze od tych odnotowanych na parkiecie w Warszawie. Amerykanski indeks S&P wzrost o 26%,
gtéwnie za sprawa spotek eksponowanych na rozwoj technologii sztucznej inteligencji. Europejski Eurostoxx
wypadt na tym tle najstabiej i zanotowat wzrost ,jedynie” 0 16,6%.

Rok 2023 dla nas jako zarzadzajacych Funduszem byt wyjatkowy. Dnia 12 maja 2023 r. Fundusz potaczyt sie
z Drugim Allianz Polska OFE, ponad 5-krotnie zwigkszajac wartos¢ swoich aktywow i stat sie jeszcze bardziej
znaczacym inwestorem na polskim rynku kapitatowym. Z przyjemnoscia informujemy, ze operacja taczenia
Funduszy zakonczyta sie petnym sukcesem, a fakt taczenia nie wptynat negatywnie na nasza dziatalnos¢ inwe-
stycyjna, pomimo tak dynamicznych zmian w otoczeniu zewnegtrznym.

Fundusz, w wyniku przeprowadzonych reform systemu emerytalnego oraz ograniczen inwestycyjnych, posiada
w portfelu inwestycyjnym w zdecydowanej wigkszosci akcje spotek polskich. Na koniec roku 2023 udziat akcji
notowanych na krajowym rynku w aktywach Funduszu wynosit ponad 81%, a na rynkach zagranicznych okoto
10%. Pozostata cze$¢ aktywow Funduszu zainwestowana byta w instrumenty dtuzne, w tym obligacje korpora-
cyjne, komunalne oraz depozyty. Struktura portfela akcyjnego zmienita sie istotnie w stosunku do poprzednie-
go roku i wynikata przede wszystkim z faktu potaczenia z Drugim Allianz Polska OFE. Najwiekszymi pozycjami
w portfelu Funduszu na koniec roku byty akcje spotek: PKO Banku Polskiego S.A. (9,57%), Orlen S.A. (7,12%)
oraz ING Banku Slaskiego S.A. (5,82%).

Z uwagi na ustawowy zakaz inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, stopa zwrotu w duzej mierze zalezata od sytuacji na rynkach akcyjnych, w konsekwencji jed-
nostka Funduszu wzrosta o 36,44%. Mimo ekspozycji na instrumenty nieakcyjne, charakteryzujace sig¢ nizsza
oczekiwang stopa zwrotu i stabilizujaca wynik portfela, Fundusz osiagnat poréwnywalny wynik do krajowego
indeksu akcji WIG, ktory wzrdst o okoto 36,5% i byt w minionym roku jednym z najlepszych indeksow na $wie-
cie. Osiagniete wyniki inwestycyjne ciesza nas tym bardziej, ze udato sig pobic¢ rowniez stope inflacji, ktéra
w 2023 roku wyniosta 6,2%.

Konsekwencja potaczenia z Drugim Allianz Polska OFE, byt wzrost udziatu Funduszu w akcjonariacie spotek
gietdowych. Na koniec 2023 roku Fundusz byt akcjonariuszem 66 spotek z udziatem przekraczajacym 5%
w kapitale. Tym samym zwiekszyt sie rowniez poziom aktywnoéci Funduszu w obszarze tadu korporacyjne-
go, ktora przejawiata sie przede wszystkim poprzez wykonywanie prawa gtosu na walnych zgromadzeniach

akcjonariuszy spotek z portfela Funduszu. W 2023 roku Fundusze Allianz Polska OFE i Drugi Allianz Polska
OFE byty obecne na 122 zgromadzeniach akcjonariuszy i obligatariuszy. Wykonywanie prawa gtosu jest in-
tegralng czescia procesu inwestycyjnego, a aktywno$¢ ta ma na celu dbatos¢, aby organy spotki oraz inni
akcjonariusze w swych dziataniach nie naruszali intereséw cztonkéw Funduszu.

Planowane kierunki dziatalnosci inwestycyjnej

Na dzien dzisiejszy, z duzym prawdopodobienstwem mozna stwierdzi¢, ze cykl zacieéniania monetarnego do-
konanego przez gtowne banki centralne na $wiecie jest juz za nami. W $lad za nizszymi odczytami inflacji oraz
stabymi danymi ze sfery realnej gospodarek, rynki finansowe wyczekuja pierwszych obnizek stép procento-
wych. Szczegodlnie obserwowany jest amerykanski rynek pracy, ktory wciaz wydaje sie by¢ w dobrej kondy-
cji. Jego stabos¢ bytaby jednoznacznym sygnatem dla wzmocnienia oczekiwan co do zaréwno szybszych, jak
i gtebszych obnizek stdp procentowych przez amerykanski Fed. Lagodniejsza polityka monetarna bedzie na
pewno duzym wsparciem dla wycen aktywéw ryzykownych, zwtaszcza ze wcigz wymagajace otoczenie ma-
kroekonomiczne bedzie wywierato presje na wyniki spotek. Nie bez znaczenia moze okaza¢ fakt, ze 2024 rok
jest dla najwiegkszej gospodarki $wiata, USA, prezydenckim rokiem wyborczym. W zwiazku z tymi wszystkimi
czynnikami oczekujemy, ze rynki gietdowe beda zmienne, a stopy zwrotu uzyskiwane z inwestycji w akcje w po-
szczegblnych branzach i sektorach moga by¢ pomiedzy soba silnie zréznicowane.

Uwazamy jednoczes$nie, ze akcje sg wciaz bardzo atrakcyjna forma inwestycji i daja istotny potencjat wzrostu
w $rednim i dtugim terminie, jednak kluczowa bedzie wtasciwa selekcja. Naczelne kryterium w doborze akcji
stanowi¢ bedzie m.in. analiza fundamentalna, uwzgledniajaca perspektywy rozwoju spotek, zdolnos¢ do gene-
rowania zyskow i wyptacania dywidendy, pozycje rynkowa wobec konkurencji oraz jako$¢ kadry zarzadzajace;.
Stosujac powyzsze kryteria bedziemy starac sie poszerzac takze portfel akcji zagranicznych, szczegélnie w tych
sektorach, w ktdrych brak jest wtasciwej reprezentacji na rynku krajowym, a w ktérych Fundusz upatrywat bedzie
ponadprzecietnego wzrostu wartoéci. Zamierzamy rowniez nadal ktas¢ zwiekszony nacisk na dalsze poszuki-
wanie mozliwosci inwestycyjnych wérdd emitentow instrumentow dtuznych innych niz Skarb Panstwa, w celu
zwigkszenia i ustabilizowania mozliwej do osiggniecia stopy zwrotu. Przy doborze instrumentéw dtuznych do
portfela bedziemy kierowac sie mozliwie najwyzsza oferowang premia w rentownosci w stosunku do obliga-
cji rzadowych przy jak najnizszym ryzyku kredytowym. Zachowanie sie rynku obligacji skarbowych pozostanie
istotnym punktem odniesienia w ocenie perspektyw osiggania zyskow z instrumentéw dtuznych emitowanych
przez inne podmioty. Obok maksymalizacji wartosci jednostki rozrachunkowej naszym celem inwestycyjnym po-
zostaje utrzymywanie mozliwie niskiego poziomu ryzyka inwestycyjnego. Jego kontrole bedziemy egzekwowac
poprzez odpowiedni dobdr proporcji zaangazowania aktywow Funduszu w instrumenty akcyjne w stosunku do
instrumentdéw dtuznych, czyli tzw. poziom alokacji. Sktad czesci dtuznej Funduszu bedzie uzalezniony m.in. od
oczekiwanych zmian poziomu krzywej dochodowosci i oceny kondycji finansowej emitentéw, a takze bedzie nadal
podlegat kontroli pod katem éredniego czasu trwania. Scistej kontroli bedzie podlegato ryzyko wyptacalnosci
emitentéw instrumentoéw dtuznych. W celu maksymalizowania osigganych stdp zwrotu Fundusz bedzie rowniez
analizowat mozliwosci inwestowania w inne klasy aktywow niz dotychczas posiadane, a na ktore zezwala ustawa
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Dotyczy to migdzy innymi instrumentéw dtuznych z ryn-
kéw zagranicznych, denominowanych w walutach obcych, z uwzglednieniem wysokiej ptynnosci lokat, jaka takie
rynki mogga oferowac oraz mozliwosci wigkszego zdywersyfikowania portfela Funduszu.

Dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i powierzenie nam swoich oszczednosci. Mamy nadzieje,
ze prezentowana powyzej informacja jest wyczerpujgcym podsumowaniem minionego roku, a osiggniete wy-
niki inwestycyjne Funduszu oraz planowana polityka inwestycyjna potwierdzajg stuszno$¢ dokonanego przez
Panstwa wyboru.

13 maja 2024 r. zmienia sie adres siedziby Towarzystwa oraz Funduszu. Nowy adres to ul. Inflancka 4B,
00-189 Warszawa. Adres skrytki pocztowej pozostaje bez zmian.

Tres$¢ prospektu oraz wigcej informacji o dziatalnosci Funduszu znajda Panstwo na naszej stronie internetowe;j
www.allianz.pl/pte.

Z wyrazami szacunku

Zbigniew Swiatek
Prezes Zarzadu

Maciej Karasinski
Cztonek Zarzadu

Agnieszka Marynowska
Cztonek Zarzadu

/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/

/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/

/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/

Warszawa, 6 maja 2024 roku

Statut Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
Niniejszy Statut okresla cele i zasady funkcjonowania Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego, zwa-
nego dalej Funduszem.

§2.
1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa .Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy w brzmieniu .. Allianz Polska OFE".

§3.

1. Fundusz zostat utworzony w 1999 roku na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami Eme-
rytalnymi i prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej Ustawg oraz niniejszego Statutu.

2. Niniejszy Statut zostat uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ..Powszechnego Towarzy-
stwa Emerytalnego Allianz Polska” Spotka Akcyjna i zatwierdzony przez Urzad Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi.

§4.

Fundusz posiada osobowos$¢ prawna.

§5.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie $rodkéw pienigznych i ich lokowanie, z przeznaczeniem

na wyptate cztonkom Funduszu emerytury po osiagnigeciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury cze-

Sciowej, o ktorych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen

Spotecznych, lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. 0 eme-

ryturach kapitatowych.

§6.
Fundusz prowadzi dziatalnoé¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
7.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
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2.

3.

1. ORGANY FUNDUSZU

§8.
Organem Funduszu uprawnionym do zarzgdzania Funduszem oraz do jego reprezentacji w stosunkach
z osobami trzecimi jest Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska Spoétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, zwane dalej Towarzystwem.
Towarzystwo wykonuje uprawnienia i obowigzki wynikajace z zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji
na zasadach okreslonych w niniejszym Statucie oraz przepisach Ustawy.

§9.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 398.872.992,00 ztote (stownie: trzysta dziewiecdziesigt osiem
miliondéw osiemset siedemdziesiat dwa tysigce dziewieéset dziewieédziesiat dwa).
Kapitat zaktadowy dzieli sie na 541.947 (stownie: pieCset czterdziesci jeden tysiecy dziewiecset czterdzie-
$ci siedem) akcji imiennych nieuprzywilejowanych.
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 736 ztotych (stownie: siedemset trzydziesci szesc).

§10.

Towarzystwo ma siedzibe w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

§11.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1)

2

Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, posia-
dajace 56.660 (stownie: pigédziesiat sze$¢ tysigcy szeélset szesédziesiat) akeji imiennych nieuprzywi-
lejowanych o wartosci nominalnej 736 (stownie: siedemset trzydziesci szes¢) ztotych kazda, o tacznej
wartosci nominalnej 41.701.760 (stownie: czterdziesci jeden miliondw siedemset jeden tysiecy siedem-
set szes¢dziesiat) ztotych,

Towarzystwo Ubezpieczeh Allianz Zycie Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, posiadajace
485.287 (stownie: czterysta osiemdziesiat pig¢ tysiecy dwiescie osiemdziesiat siedem) akcji imiennych
nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 736 (stownie: siedemset trzydziesci szes¢) ztotych kazda,
o tacznej wartosci nominalnej 357.171.232 (stownie: trzysta pige¢dziesiat siedem miliondw sto siedem-
dziesiat jeden tysiecy dwiescie trzydziesci dwa) ztote.

11l. REPREZENTACJA FUNDUSZU
§12.

Do reprezentowania Funduszu upowaznione sg nastepujace osoby:

1)
2

dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa tacznie,
jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
§13.

Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.

V. OPLATY PONOSZONE PRZEZ CZLONKOW FUNDUSZU

§14.
Fundusz pobiera od cztonkéw Funduszu optaty w wysokosci i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz
Statucie.
Optaty pobierane przez Fundusz przekazywane sg do Towarzystwa.

§15.
Ze sktadki wnoszonej przez cztonka Fundusz dokonuje potracenia kwoty stanowiacej réwnowarto$c:
1) 1,75 % kwoty sktadki do dnia 11 maja 2023 roku,
2) 0,75 % kwoty sktadki od dnia 12 maja 2023 roku.
Potracenie kwoty sktadki nastepuje przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe.

§16.

(skreslony)

VI. KOSZTY OBCIAZAJACE FUNDUSZ
§17.

Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z aktywow Funduszu oraz ze srodkéw Towarzystwa

zgodnie z postanowieniami Ustawy.

Bezposrednio z aktywéw Funduszu finansowane sa:

1) koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabycia i zbycia aktywéw Funduszu, stanowiace réwnowar-
tos¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow, okreslone w § 18 § 18" niniejszego Statutu,

2)  koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodze-
nia depozytariusza, okre$lone w § 19i § 19" niniejszego Statutu,

3)  koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajace wysoko$ci wynagrodzenia po-
bieranego przez Towarzystwo, okreslone w § 20 niniejszego Statutu,

4)  koszty rachunku premiowego Funduszu, okreslone w § 20" niniejszego Statutu,

5] koszty wynikajace z ponoszonych danin publicznych, jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwol-
niony na podstawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez
Fundusz dziatalnoscig statutowa.

Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sa pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu pokrywane sg

przez Towarzystwo.

§18.
Wynagrodzenie podmiotéw posredniczacych w nabywaniu i zbywaniu
aktywow Funduszu

W okresie do dnia 11 maja 2023 roku maksymalne koszty, ktore sg bezposrednio pokrywane z aktywow

Funduszu, zwigzane z nabywaniem i zbywaniem krajowych aktywoéw, stanowigce réwnowarto$¢ wyna-

grodzenia osob trzecich, z ktdrych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych

przepiséw, wynosza:

1) 0,30 % liczone od wartosci transakcji w przypadku:

a)  akcji, praw poboru, praw do akcji, spotek notowanych na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej,

b]  akcji, praw poboru, praw do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

c]  certyfikatéw inwestycyjnych,

d)  innych aktywoéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami prawa, niewy-
mienionych w pkt 2, 3i 5,

2] 0,10 % liczone od wartosci transakcji w przypadku:

al  obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

b)  obligacji i innych dtuznych papieréw wartoéciowych opiewajgcych na $wiadczenia pieniezne,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
3] 0,12 % liczone od wartosci transakcji w przypadku:
al  zabezpieczonych catkowicie obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych emitowa-
nych przez emitentéw innych niz Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b]  obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki publiczne,

c]  obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu
zgodnie z przepisami prawa, innych niz wskazane w pkt 2 i pkt 3 lit. a, b,

4) 0,20 % liczone od wartosci transakcji w przypadku transakcji pakietowych, ktérych przedmiotem sa
instrumenty finansowe wskazane w pkt 1,

5] 0,25 % liczone od wartoéci transakcji w przypadku praw poboru od instrumentéw finansowych
wskazanych w pkt 1 lit. a, b, d.

W okresie do dnia 11 maja 2023 roku maksymalne koszty, ktéore sg bezposrednio pokrywane z aktywow

Funduszu, zwigzane z nabywaniem i zbywaniem zagranicznych aktywow, stanowigce réwnowartos¢ wy-

nagrodzenia 0sdb trzecich, z ktdrych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odreb-

nych przepisow, wynosza:

1) 0,35 % liczone od wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji spotek notowanych
na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska oraz akcji, prawach poboru, pra-
wach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw bedacych cztonkami Unii
Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami OECD,

2) 0,15 % liczone od wartosci transakcji w przypadku obligacji, bondw i innych dtuznych papieréw
wartoéciowych emitowanych przez rzady, banki centralne, innych emitentéw, zgodnie z obowia-
zujacymi przepisami prawa, panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami OECD,

3) 0,30 % na rzecz krajowej instytucji i 2 % na rzecz zagranicznej instytucji wspélnego inwestowania,
liczone od wartosci transakcji, w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub
stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami OECD.
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Optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1i 2 sg pobierane przy rozlicza-
niu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu.
§18".
Wynagrodzenie podmiotéw posredniczacych w nabywaniu i zbywaniu
aktywow Funduszu w okresie od dnia 12 maja 2023 roku

W okresie od dnia 12 maja 2023 roku maksymalne koszty, ktore sg bezposrednio pokrywane z aktywow

Funduszu, zwigzane z nabywaniem i zbywaniem krajowych aktywoéw, stanowigce rownowarto$¢ wyna-

grodzenia 0sdb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odrebnych

przepiséw, wynosza:
1) 0,25 % liczone od wartoéci transakcji w przypadku:
al  akcji, praw poboru, praw do akcji, spotek notowanych na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej,

b)  akcji, praw poboru, praw do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej,

c]  certyfikatow inwestycyjnych,

d)  innych aktywéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu zgodnie z przepisami prawa, niewy-
mienionych w pkt 2, 3i 5,

2] 0,10 % liczone od wartosci transakcji w przypadku:

a)l  obligacji i innych dtuznych papieréw wartoéciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski,

b]  obligacji i innych dtuznych papieréw wartoéciowych opiewajacych na $wiadczenia pieniezne,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
3) 0,12 % liczone od wartosci transakcji w przypadku:
al  zabezpieczonych catkowicie obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych emitowa-
nych przez emitentéw innych niz Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b)  obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych emitowanych przez spétki publiczne,

c]  obligacji i innych dtuznych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu
zgodnie z przepisami prawa, innych niz wskazane w pkt 2 i pkt 3 lit. a, b,

4) 0,20 % liczone od wartosci transakcji w przypadku transakcji pakietowych, ktérych przedmiotem sa
instrumenty finansowe wskazane w pkt 1,

5] 0,25 % liczone od wartosci transakcji w przypadku praw poboru od instrumentéw finansowych
wskazanych w pkt 1 lit. a, b, d.

W okresie od dnia 12 maja 2023 roku maksymalne koszty, ktore sg bezposrednio pokrywane z aktywow

Funduszu, zwigzane z nabywaniem i zbywaniem zagranicznych aktywow, stanowigce réwnowarto$¢ wy-

nagrodzenia os6b trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz obowigzany jest korzysta¢ na mocy odreb-

nych przepisow, wynosza:

1) 0,24 % liczone od wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji spotek noto-
wanych na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska oraz akcji, prawach
poboru, prawach do akcji, bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium panstw beda-
cych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub
cztonkami OECD,

2] 0,12 % liczone od wartosci transakcji w przypadku obligacji, bondw i innych dtuznych papierow
wartoéciowych emitowanych przez rzady, banki centralne, innych emitentéw, zgodnie z obowia-
zujacymi przepisami prawa, panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami OECD,

3) 0,25 % na rzecz krajowej instytucji i 1 % na rzecz zagranicznej instytucji wspélnego inwestowania,
liczone od wartosci transakcji, w przypadku tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub
stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami OECD.

Optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1i 2 sg pobierane przy rozlicza-

niu kazdej transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu.

§19.

W okresie do dnia 11 maja 2023 roku na maksymalne optaty na rzecz depozytariusza pokrywane przez Fun-
dusz, sktadaja sie:

1)

2)

3)

koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu oraz realizacjg i rozliczeniem transakcji naby-
wania lub zbywania aktywdéw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz insty-
tucji rozliczeniowych, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych
przepisow, stanowigce sktadnik wynagrodzenia depozytariusza, pokrywane z aktywéw Funduszu wedtug
aktualnie obowigzujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej;
zwrot kosztow zwigzanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowia-
cych réwnowartos$¢ optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich oraz kosztéw z tytutu wykonywania czynno-
éci zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu przez podmioty zewnetrzne, na mocy odrebnych
przepiséw lub umow, w wysokosci:
al  instytucje krajowe:
- maksymalna optata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu - 0,015 % warto-
Sci przechowywanych przez dany podmiot zewnetrzny papieréw wartosciowych w skali roku,
- maksymalna optata za prowadzenie rachunku - 100 ztotych miesiecznie,
- maksymalna optata za rozliczenie transakcji papierow wartosciowych - 15 ztotych,
b]  instytucje zagraniczne:
- maksymalna optata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu - 0,6 % wartosci
przechowywanych przez dany podmiot zewnetrzny papieréw wartosciowych w skali roku,
- optata za rozliczenie transakcji w tym réwniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek, splitow,
asymilacje, prawa poboru, konwersje oraz inne corporate actions - 65 euro;
wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci:
al  maksymalna optata prowizyjna za przechowywanie aktywéw krajowych i zagranicznych w wyso-
kosci:

Podstawa obliczania optaty
(warto$¢ aktywow netto Funduszu)

Ponad Do
4000 000 000,00

Stawka

0,009% wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku
360 000,00 zt oraz 0,007% od nadwyzki ponad

4000 000 000,00 zt wartosci aktywow netto Funduszu

w skali roku

640 000,00 zt oraz 0,006% od nadwyzki ponad 8 000 000
000,00 zt wartosci aktywow netto Funduszu w skali roku

4000 000 000,00 | 8000 000 000,00

8000 000 000,00

b]  optata za krajowe przelewy pienigzne wychodzace w systemie ELIXIR sktadane droga elektroniczng
- 1,10 ztotego za kazdy przelew

c)  optata za krajowe przelewy pieniezne wychodzace w systemie SORBNET sktadane droga elektro-
niczng - 7,50 ztotych za kazdy przelew,

d)  optata za krajowe przelewy przychodzace z ustuga automatycznej identyfikacji wptacajacego
- 15 groszy,

e]  optata za kazde obciazenie rachunku gotéwkowego - 1 ztoty,

f) prowadzenie rachunku pienieznego - ryczatt w wysokosci 100 ztotych miesiecznie za wszystkie
rachunki,

g)  optata z tytutu wyceny portfela - 2 500 ztotych miesiecznie,

h]  optata od kazdej rozliczonej transakcji zawartej na rynku regulowanym - 10 ztotych,

i) optata za rozliczenie transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym, w tym transakcji, ktorych
przedmiotem sa papiery komercyjne (CP) - 10 ztotych,

j) optata za rozliczanie transakcji zagranicznych, w tym réwniez rozliczenie wyptat dywidend, odse-
tek, splitow, asymilacji, prawa poboru, konwersje oraz inne corporate actions - 55 ztotych oraz
optaty wskazane w pkt 2) lit. b) tiret drugie,

k]  optata za rozliczanie transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych w formie fizycznej - 300 zto-
tych za transakcje,

U wyciagi z rachunkéw (drukowane, przesytane za posrednictwem poczty) - 1,55 ztotego za kazdy
wyciag,

m)  optata za przelewy zagraniczne przychodzace - 40 ztotych,

n]  optata za przelewy zagraniczne wychodzace - 90 ztotych.

8§19

W okresie od dnia 12 maja 2023 roku na maksymalne optaty na rzecz depozytariusza pokrywane przez Fun-
dusz, sktadaja sie:

1)

koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu oraz realizacjg i rozliczeniem transakcji naby-
wania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz insty-
tucji rozliczeniowych, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych
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przepisow, stanowigce sktadnik wynagrodzenia depozytariusza, pokrywane z aktywow Funduszu wedtug
aktualnie obowigzujacej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej;
2)  wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu:

al  prowizji za przechowywanie aktywow Funduszu w maksymalnej wysokoéci 0,0045% w skali miesig-
ca, naliczang od wartosci aktywow netto Funduszu wedtug stanu na ostatni roboczy dzien miesia-
ca,

b]  optaty za rozliczanie transakcji papieréw warto$ciowych w maksymalnej wysokoséci 10 ztotych od
kazdej rozliczonej transakcji papierami wartosciowymi,

c]  optaty za rozliczenie transakcji papieréw wartosciowych w maksymalnej wysokosci 60 ztotych od
kazdej rozliczonej transakcji papierami wartosciowymi przechowywanymi za granica.

§ 20.
Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Maksymalne wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo wynosi:
Wysoko$¢ aktywow netto
(w mln zt) Miesieczna optata za zarzadzanie Funduszem od aktywow netto wynosi:
ponad Do
8 000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesigca
B . . i
8000 20000 3,6 mlrlw zl.+ F],OAA: nadwyzki ponad 8 000 mln zt wartosSci aktywéw netto,
w skali miesiaca
) . . .
20 000 35 000 8,4 mln zt + q,032 /0' nadwyzki ponad 20 000 mln zt wartosci aktywow
netto, w skali miesigca
o L . X
35000 45 000 13,2 mln zt +_0,Q23_/o nadwyzki ponad 35 000 mln zt wartosci aktywow
netto, w skali miesigca
45000 15,5 mln zt

Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywdw netto Funduszu i ptatna w ostatnim
dniu roboczym kazdego miesigca.
2. Przy ustalaniu wartosci aktywow netto Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1, nie uwzglednia sie wartosci
lokat, o ktérych mowa w art. 141 ust. 1 pkt. 11-14 Ustawy.
§20".
Koszty finansowania rachunku premiowego
Fundusz przekazuje ze swoich aktywéw na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie 0,005% wartosci zarzadzanych
aktywow netto Funduszu w skali miesigca. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow
netto Funduszu i ptatna w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca i jest przeznaczona na finansowanie
rachunku premiowego.
§ 202
(skreslony)

VII. WYPLATY SRODKOW FUNDUSZU
§21.
Wyptata srodkéw po $mierci cztonka

Wyptaty srodkdw zgromadzonych przez zmartego cztonka Funduszu dokonywane s na zadanie osoby upraw-

nionej na zasadach okreslonych w Ustawie w postaci wyptaty jednorazowej lub wyptat ratalnych, zgodnie z po-

stanowieniami § 22 Statutu.
§22.

1. Po $mierci cztonka Funduszu osoba uprawniona do wyptaty $rodkow zgromadzonych przez zmartego
cztonka Funduszu moze w formie pisemnej dyspozycji zadaé wyptaty Srodkéw w ratach.

2. Wyptata srodkéw nastepuje zgodnie z dyspozycjg osoby uprawnionej, jednakze w ratach ptatnych nie
dtuzej anizeli przez dwa lata.

3. Fundusz dokonuje wyptaty nie wigcej niz w 8 ratach kwartalnych, z ktorych kazda umarzana jest w ostat-
nim dniu wyceny w danym kwartale, z zastrzezeniem ze umorzenie $rodkéw do pierwszej raty moze
odbyc¢ sie w innym terminie, zgodnym z przepisami Ustawy. Wyptata dla osoby uprawnionej nastepuje nie
poézniej niz w trzecim dniu roboczym nastepujacym po dniu umorzenia.

4. Wielkos¢ kazdej raty ustalana jest jako iloraz ilosci jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku
zmartego cztonka przypadajacych osobie uprawnionej oraz ilosci pozostatych rat, na dzien wyceny po-
przedzajacy dzieh umorzenia.

5. Warto$¢ kazdej raty obliczana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach
danej raty ustalonej zgodnie z ust. 4 oraz wartoéci jednostki rozrachunkowej z dnia wyceny poprzedza-
jacego dzien umorzenia.

6. Kwota raty wyptacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w nastepujacy sposob:

1) nawskazany rachunek bankowy albo
2)  przekazem pocztowym na wskazany adres na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

7. Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich $rodkéw zgromadzonych na rachunku przez zmartego
cztonka Funduszu osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ forme ptatnosci na
wyptate jednorazowa.

VIIl. 0BOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

§23.
1. Fundusz ogtasza raz w roku prospekt informacyjny zgodnie z wymogami okreslonymi w Ustawie oraz
w Rozporzadzeniu Rady Ministréow w sprawie obowiazkow informacyjnych funduszy emerytalnych.
2. Prospekt informacyjny Funduszu zawiera w szczegdlnosci:
1) Statut Funduszu,
2)  informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu,

3)  zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Funduszu,
4)  deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego Funduszu, wraz z okresleniem wskaz-
nikéw, do ktérych poréwnywane beda osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.

3. Prospekt informacyjny oraz wszelkie informacje dotyczace Funduszu beda ogtaszane w dzienniku
.Dziennik Gazeta Prawna”.

4. Fundusz ogtasza prospekt informacyjny w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

§ 24.

1. Zmiana Statutu Funduszu nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia Towarzystwa za zezwo-
leniem organu nadzoru.

2. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu jednak nie wczesniej anizeli z upty-
wem 5 miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia, chyba ze organ nadzoru zezwoli na skrocenie tego ter-
minu.

§25.

1. 0 kazdejzmianie Statutu Fundusz powiadamia poprzez zamieszczenie ogtoszenia w dzienniku ,Dziennik
Gazeta Prawna”, nie pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia dorgczenia Funduszowi zezwolenia na
zmiane Statutu.

2. O fakcie i terminie dokonania ogtoszenia Towarzystwo informuje organ nadzoru.

§ 25"

1. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak
niz co 12 miesiecy, informacje o $rodkach znajdujacych sie na jego rachunku, terminach dokona-
nych w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat
transferowych na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze
o zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu wraz ze wskaznikami, do ktérych
sq poréwnywane osiggane przez Fundusz stopy zwrotu. Powyzsza informacja zawiera réwniez stopy
zwrotu Funduszu osiggane w przesztosci, wysoko$¢ optaty wskazanej w § 15 oraz kosztow, o ktorych
mowa w § 18,8 18", § 19, § 19, § 20 oraz § 20", jak i opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z czton-
kostwem w Funduszu.

2. Fundusz obowigzany jest, na zadanie cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okreélajacej pienigezng
warto$¢ srodkow zgromadzonych na jego rachunku.

3. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1i 2, przesytana jest w formie elektronicznej na utworzone przez Fun-
dusz dla cztonka Funduszu indywidualne konto internetowe zlokalizowane w ramach serwisu interneto-
wego Allianz Polska OFE, a na wniosek cztonka Funduszu informacja przesytana jest:

1) w formie papierowej zwykta przesytka listowa na ostatni podany przez niego adres do korespon-
dencji, a w przypadku jego braku na podany przez niego adres miejsca zamieszkania,

2] droga elektroniczna na adres poczty elektronicznej (e-mail) wskazany przez cztonka Funduszu -
przy czym ta mozliwos¢ jest dostepna od dnia 12 maja 2023 roku.

3. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 3 cztonek Funduszu moze ztozy¢ Funduszowi:
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1) napisémie,

2)  telefonicznie za posrednictwem infolinii Funduszu po autoryzacji,

3)  lub pocztg elektroniczng po uprzedniej autoryzacji - przy czym ta mozliwos¢ jest dostepna od dnia
12 maja 2023 roku.

32, Fundusz przesyta cztonkowi Funduszu informacje, w trybie i formie okreslonej w ust. 3:

1) orozpoczeciu przekazywania $rodkéw zgromadzonych na jego rachunku w zwigzku z ukonczeniem
przez niego wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego oraz o sposobie przekazywania $rod-
kow,

2) o otrzymaniu zawiadomienia o ustaniu okolicznoéci uzasadniajacej odmowe przyjecia zgtoszenia.

33.  Fundusz przesyta bytemu cztonkowi Funduszu na rzecz ktorego zrealizowat wyptate transferowa infor-
macje, w trybie i formie okreslonej w ust. 3, ktéra zawiera numer rachunku cztonka, podstawowe dane
osobowe cztonka zawarte w rejestrze cztonkéw otwartego funduszu, wartos¢ jednostki rozrachunkowej,
liczbe i taczng wartos$¢ jednostek rozrachunkowych na rachunku cztonka otwartego funduszu w pia-
tym dniu roboczym poprzedzajgcym dokonanie wyptaty transferowej, daty i kwoty wptat sktadek i wy-
ptat transferowych do otwartego funduszu, kwoty optat potracanych ze sktadek oraz liczbe jednostek
rozrachunkowych zaliczonych na rachunek cztonka w okresie ostatnich 12 miesiecy, pouczenie o trybie
postepowania w przypadku uznania przez cztonka otwartego funduszu, ze otrzymana informacja zawiera
btedne dane.

3% Fundusz jest uprawniony do przesytania cztonkowi i bytemu cztonkowi Funduszu w trybie i formie okre-
$lonej w ust. 3 innych niz wskazane wyzej informacji, co do ktérych przepisy prawa dotyczace Funduszu
dozwalaja na ich przesytanie w trybie i formie okreslonej w statucie Funduszu.

4. Serwis internetowy Funduszu dostepny jest dla cztonkéw oraz bytych cztonkéw Funduszu pod adresem
internetowym: https://www.ofeallianz.pl/.

5. Dostep do indywidualnego konta internetowego, o ktérym mowa w ust. 3, jest uzalezniony od uprzedniej
aktywacji serwisu internetowego oraz zalogowania si¢ do niego przez osobe wskazang w ust. 4.

6. Cztonek Funduszu moze wskaza¢ tylko jeden tryb i forme otrzymywania informacji, o ktérych mowa
w niniejszym paragrafie, przesytanych w trybie i w formie okreslonej w ust. 3.

§ 252,

1. Fundusz moze komunikowac sie z cztonkiem Funduszu, w tym réwniez poprzez uprawnionego przed-
stawiciela:

1) za pomoca wskazanego przez cztonka Funduszu adresu poczty elektronicznej,

2)  za pomoca telefonu, badz za pomocga innego urzadzenia stuzacego do komunikowania sie na od-
legtosc,

3] wdrodze przesytki listowej,

4)  poprzez ogtoszenia na stronie internetowej www.allianz.pl,

5]  osobiscie.

IX. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 26.
Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach przewidzianych prawem.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ALLIANZ POLSKA OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2023 ROKU

I.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
A)  Zarzadzajacy
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny jest zarzadzany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne Al-
lianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1, wpisane do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sad Gospodarczy
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000055443.
B]  Nazwa Funduszu
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad
Funduszami Emerytalnymi wydanego dnia 4 maja 1999 r. i wpisany w rejestrze funduszy emerytalnych prowa-
dzonym przez VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFe 17.
C)  Celinwestycyjny
Celem dziatalnosci lokacyjnej Funduszu jest wzrost wartoéci aktywow netto w dtugim okresie osiggany po-
przez wzrost wartosci lokat. Podstawa oceny efektywnosci Funduszu jest poréwnanie osigganej stopy zwrotu
ze stopami zwrotu osiagnigtymi przez konkurencyjne otwarte fundusze emerytalne, a w szczegoélnosci w od-
niesieniu do mediany, éredniej arytmetycznej oraz $redniej wazonej ($rednig wielkoscig aktywow funduszy
w danym okresie) stop zwrotu osigganych przez konkurencyjne otwarte fundusze emerytalne.
D)  Ograniczenia inwestycyjne

1) W dziatalnosci lokacyjnej stosowane sa ograniczenia zgodne z przepisami ustawy z dnia

28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U.

22023 r. poz. 930 ze zm.), rozporzadzenia rady ministréw z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie dodat-

kowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne (Dz.

U.z 2014 r. poz. 139), rozporzadzenia rady ministrow z dnia 17 stycznia 2014 r. w sprawie okresle-

nia maksymalnej czesci aktywdw otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze zosta¢ ulokowana

w poszczegdlnych kategoriach lokat (Dz. U. z 2014 r., poz. 116) oraz ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r.

o zmianie niektorych ustaw w zwigzku okresleniem zasad wyptat emerytur ze $rodkoéw zgromadzo-

nych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz.1717), w ktdrej wprowadzono dla

otwartych funduszy emerytalnych minimalny limit inwestycji w akcje oraz zakaz inwestycji w nie-
ktore kategorie lokat.

W szczegodlnosci, zgodnie z zapisami ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw

w zwigzku okresleniem zasad wyptat emerytur ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych fundu-

szach emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz.1717) od dnia 01.02.2014 r. aktywa otwartych funduszy

emerytalnych nie moga by¢ lokowane w nastepujacych kategoriach lokat:

- obligacjach, bonach i innych papierach warto$ciowych, emitowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, a takze pozyczkach i kredytach, udzielanych tym podmiotom;

- obligacjach, bonach i innych papierach warto$ciowych, emitowanych przez rzady lub banki
centralne panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju,
a takze pozyczkach i kredytach, udzielanych tym podmiotom;

- obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, opiewajacych na $wiadczenia pie-
nigzne, gwarantowanych lub porgczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-
ski, a takze depozytach, kredytach i pozyczkach gwarantowanych lub poreczanych przez
te podmioty;

- obligacjach i innych dtuznych papierach wartos$ciowych, opiewajacych na $wiadczenia pie-
niezne, gwarantowanych lub poreczanych przez rzady lub banki centralne panstw bedacych
cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, a takze depozytach, kredytach
i pozyczkach gwarantowanych lub poreczanych przez te podmioty;

- obligacjach emitowanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach okreslonych
w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu
Drogowym gwarantowanych przez Skarb Panstwa;

- obligacjach, bankowych papierach wartos$ciowych lub listach zastawnych emitowanych przez
Bank Gospodarstwa Krajowego gwarantowanych przez Skarb Panstwa.

2)  Jezeliz niezaleznych od Funduszu przyczyn, opisanych w art. 149 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.

o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 930 ze

zm.), naruszone zostang powyzsze zasady, Fundusz obowigzany jest podja¢ niezwtocznie kroki,

zgodnie z art. 149, w celu dostosowania dziatalnosci lokacyjnej do wymogéw okreélonych w prawie.
E)  Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku, na-
tomiast dane poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. Sprawozda-
nie zostato sporzadzone po przejeciu aktywow zlikwidowanego Drugiego Allianz Polska Otwartego Funduszu
Emerytalnego.
F)  Kontynuowanie dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejq okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynu-
owania dziatalnosci Funduszu w ciggu co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej. Na moment sporzadzenia
sprawozdania Towarzystwo nie jest Swiadome trwania prac legislacyjnych, ktére mogtyby poddawac pod wat-
pliwos¢ zatozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.
G)  Zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o ra-
chunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r., poz. 120 ze zm.) oraz rozporzadzeniem ministra finanséw z dnia
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24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz.
U.z2015r., poz. 1675).

Operacje Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiggowych, ktérymi s
wyciagi bankowe, potwierdzenia zawarcia transakcji z biur maklerskich i bankow, wyciagi z rachunku papieréw
wartoéciowych u Depozytariusza i Subdepozytariuszy, raporty Agenta Transferowego oraz wewnetrzne noty
ksiegowe.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8

9]

Kapitat Funduszu
Zmiany w kapitale ujmowane sa w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia. Podstawg zapisow
w Ksiedze Gtéwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w kapitale.
al Zwiekszenia kapitatu
Whptaty srodkéw za cztonkéow Funduszu dokonywane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych uj-
muje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktorym przekazane $rodki zasility odrebny rachu-
nek bankowy zwany rachunkiem przeliczeniowym.
Na podstawie wyciagu bankowego i po ustaleniu, ktorego cztonka Funduszu dotyczg przekazane
$rodki, Agent Transferowy przelicza $rodki na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci jed-
nostki rozrachunkowej z dnia, w ktérym nastapi przyporzadkowanie $rodkéw indywidualnemu
cztonkowi Funduszu.
Indywidualng kwote kapitatu ustala sie, pomniejszajac o optate od sktadki kwote $rodkéw prze-
kazanych za cztonka Funduszu. Tak ustalona kwota dzielona jest przez warto$¢ jednostki rozra-
chunkowej w celu wyznaczenia liczby jednostek rozrachunkowych, ktére zapisywane sa w reje-
strze cztonka Funduszu.
b]  Zmniejszenia kapitatu
Umorzenie jednostek rozrachunkowych cztonka Funduszu powoduje zmniejszenie kapitatu. In-
dywidualng kwote umorzenia stanowi kwota iloczynu liczby jednostek rozrachunkowych cztonka
Funduszu i wartosci jednostki rozrachunkowej wedtug wartosci na dzien poprzedzajacy dzien
przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pienigzne.
Kapitat rezerwowy
Zmiany w kapitale rezerwowym ujmowane sa w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia.
W momencie rozwigzania kapitatu rezerwowego réznice powstate w wyniku zmiany wartosci jedno-
stek rozrachunkowych na kapitale rezerwowym w stosunku do wartosci nominalnej jednostek rozra-
chunkowych zgromadzonych na rachunku rezerwowym sg odnoszone na kapitat rezerwowy.
Podstawa zapisow w Ksiedze Gtoéwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w ka-
pitale rezerwowym.
Kapitat premiowy
Zmiany w kapitale premiowym ujmowane sg w ksiegach Funduszu na dzien przeliczenia.
W momencie rozwigzania kapitatu premiowego réznice powstate w wyniku zmiany wartosci jednostek
rozrachunkowych na kapitale premiowym w stosunku do wartoéci nominalnej jednostek rozrachun-
kowych zgromadzonych na rachunku premiowym sg odnoszone na kapitat premiowy.
Podstawa zapisow w Ksiedze Gtoéwnej Funduszu jest raport Agenta Transferowego o zmianach w ka-
pitale premiowym.
Transakcje nabycia (zbycia) sktadnikow portfela inwestycyjnego
Dniem ujecia w ksiegach rachunkowych Funduszu transakcji nabycia (zbycia) sktadnikéw portfela
inwestycyjnego jest data zawarcia umowy.
W przypadku umowy majacej za przedmiot zbycie sktadnikéw portfela inwestycyjnego z naleznymi
odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych Funduszu w dniu zawarcia umowy, w wysokosci zgodnej z zawartg umowa.
Transakcje nabycia (zbycia) aktywow denominowanych w obcych walutach
Transakcje nabycia (zbycia) aktywéw denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD ujmowane sg w ksiggach rachunkowych Funduszu
na dzien przeprowadzenia transakcji.
Transakcje pozostate
W przypadku umowy majacej za przedmiot nabycie (zbycie) praw majatkowych innych niz te, o ktoé-
rych mowa w pkt 4] i 5), prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, jako nabyte (zbyte) w dacie
rozliczenia umowy.
Sktadniki portfela inwestycyjnego
Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujete sa w cenach nabycia. Cena nabycia sktadnikow port-
fela inwestycyjnego nabytych nieodptatnie wynosi zero.
W przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosun-
ku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
tacznie.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskie oraz inne optaty, w tym obcigzenia o charakterze publicz-
no-prawnym, z wytgczeniem wynagrodzenia Depozytariusza.
Prawa z papieréw wartosciowych
a) Prawo do dywidendy
Prawo do dywidendy zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sa po raz pierw-
szy notowane bez prawa do dywidendy.
b]  Prawo poboru
Prawo poboru zostaje ujete w ksiegach Funduszu w dniu, w ktérym akcje sa po raz pierwszy
notowane bez prawa poboru.
W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sq odmienne metody niz okreélone w ppkt. a)
i b), nabyte prawa ujmuje sie zgodnie z metodami okreslonymi na tych rynkach, w dniu uzyskania
dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych praw.
Przychody z inwestycji
al  Przychody z tytutu dywidend
Dywidendy z akcji stanowig przychod i zwigkszajg wynik finansowy Funduszu. Dywidendy ujmuje
sie jako przychdd w korespondencji z naleznosciami w dniu, w ktérym akcje sq po raz pierwszy
notowane bez prawa do dywidendy. Wyptacona dywidenda pomniejsza naleznoséci Funduszu z ty-
tutu dywidend.
b]  Przychody z tytutu odsetek od lokat i rachunkéw bankowych
Odsetki s naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu
otwarcia lokaty do dnia zapadalnosci lokaty. Pierwszym dniem naliczenia odsetek od lokaty jest
dzien nastepny po dniu zapisania lokaty w ksiggach Funduszu.
Jezeli termin wygaénigcia lokaty nastepuje po dniu bilansowym, odsetki sa naliczane memo-
riatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po dniu otwarcia lokaty do dnia
bilansowego.
c]  Przychody z tytutu odsetek od obligacji
Ustalenie wartoéci naleznych odsetek nastepuje zgodnie z warunkami emisji lub tabelami odset-
kowymi publikowanymi przez emitenta.
Rozpoczecie naliczania przychodéw z tytutu odsetek od zakupionych obligacji nastepuje w dniu
nastepnym po dniu rozliczenia transakcji nabycia obligacji.
d)  Przychody z tytutu dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
Amortyzacji metoda liniowa podlega dyskonto dla krotkoterminowych dtuznych papieréow warto-
$ciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych ponizej nominatu oraz dla dtuznych
papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku
regulowanym.
e) Zrealizowane i niezrealizowane dodatnie réznice kursowe
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe od sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego zalicza
sie do zrealizowanych zyskow z inwestycji.
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe z rozliczenia aktywow i zobowigzan Funduszu wptywaja
na przychody operacyjne.
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe od wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego zali-
cza sie do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu wptywaja
na przychody operacyjne.
Réznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z poréwnania kurséw wa-
lutowych $redniego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta, z dnia
wprowadzenia do ksigg tego sktadnika portfela inwestycyjnego.

10) Koszty operacyjne

al Koszty depozytariusza
Wynagrodzenie depozytariusza obcigza aktywa Funduszu. Depozytariusz otrzymuje wynagro-
dzenie za przechowywanie i weryfikacje aktywow, obstuge rachunku papieréw wartosciowych
i rachunkow bankowych Funduszu, rozliczanie transakcji oraz zwrot optat ponoszonych na rzecz
Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych, Subdepozytariuszy i zagranicznych instytucji
depozytowo-rozliczeniowych.

b] Koszty zarzadzania

H)

Koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo obcigzajg aktywa Funduszu. Kwota wyna-
grodzenia obliczana jest na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu, w wy-
sokoéci zgodnej z zapisami art. 136. pkt 2a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 930 ze zm.).

c]  Koszty zasilenia rachunku premiowego
Koszty zasilenia rachunku premiowego obcigzajg aktywa Funduszu. Warto$¢ $rodkéw prze-
znaczonych na tworzenie rachunku premiowego obliczana jest na kazdy dzien ustalania war-
tosci aktywow netto Funduszu, w wysokosci 0,005% wartosci aktywdw netto w skali miesiaca.

d)  Amortyzacja premii
Amortyzacji metoda liniowa podlega premia dla kréotkoterminowych dtuznych papieréw war-
tosciowych niedopuszczonych do publicznego obrotu, nabytych powyzej nominatu oraz dla
dtuznych papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych
na rynku regulowanym.

e)  Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek
Odsetki sg naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu od dnia nastepnego po
dniu zaciggniecia przez Fundusz kredytu do dnia sptaty. Jezeli termin sptaty kredytu nastepu-
je po dniu bilansowym, odsetki sg naliczane memoriatowo proporcjonalnie do uptywu czasu
od dnia nastepnego po dniu zaciggniecia kredytu do dnia bilansowego.

f) Zrealizowane i niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Zrealizowane ujemne rdoznice kursowe od sprzedazy sktadnikoéw portfela inwestycyjnego za-
licza sig do zrealizowanych strat z inwestycji.
Zrealizowane ujemne réznice kursowe z rozliczenia aktywow i zobowigzan Funduszu wptywa-
ja na koszty operacyjne.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe od wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego za-
licza sie do niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny inwestycji.
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan Funduszu wptywa-
ja na koszty operacyjne.
Roznice z wyceny lokat denominowanych w obcych walutach wynikaja z poréwnania kurséw
walutowych $redniego NBP z kursem sprzedazy banku, z ktérego ustug Fundusz korzysta,
z dnia wprowadzenia do ksigg tego sktadnika portfela inwestycyjnego.

gl Koszty danin publiczno-prawnych
Koszty danin publiczno-prawnych, jezeli Fundusz nie jest zwolniony z ich uiszczania na pod-
stawie odrebnych przepiséw i jezeli ich ponoszenie jest zwigzane z prowadzong przez Fun-
dusz dziatalnoscia statutowa, obcigzajg aktywa Funduszu.

Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego

1) Wycena aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z za-
chowaniem zasady ostroznosci.

Papiery wartosciowe wyceniane sg w oparciu o kurs wyceny - jest to $rednia dzienna cena trans-
akcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowana na rynku wyceny, kursem
wyceny jest:
a)  dlarynku Treasury BondSpot Poland:

- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny,
b)  dla pozostatych rynkéw wyceny:

- kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku wyceny, to

- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie opublikowany na rynku

wyceny, to

- kurs odniesienia podawany przez organizatora rynku wyceny.
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sg wyceniane w oparciu
o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.
W przypadku dtuznych skarbowych papieréw warto$ciowych, dla ktérych ustalany jest kurs fixingo-
wy na Treasury BondSpot Poland, rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot Poland.

2] Wycena dtuznych papieréw wartosciowych
al  Bony skarbowe
Bony skarbowe wyceniane sg metoda liniowej amortyzacji dyskonta.

b)  Obligacje

Warto$¢ obligacji ustala sie na podstawie kursu nominatu z notowan gietdowych. Wartos¢ obligacji
powigksza sig o wartos¢ naleznych w dniu wyceny odsetek.

Dtuzne papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu, nabyte z dyskontem lub pre-
mig sq wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii lub wedtug okreslonej przez
Fundusz szczegdtowej metodologii wyceny, o ktérej mowa w pkt H) 4).

3] Wycena akgji
Wartosc¢ akcji, ktore znajduja sie w portfelu Funduszu, ustala sig na podstawie ceny rynkowej.
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nienotowane na rynku regulowanym, wycenia sie
wedtug ceny nabycia na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej.

Akcje notowane na regulowanym rynku pozagietdowym podlegajg wycenie na podstawie $redniej
ceny transakcji wazonej wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje w cza-
sie dnia obrotu.

4)  Zgodnie z § 14 rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegétowych
zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. nr 51, poz. 493 ze zm.)
Fundusz moze dokona¢ wyceny wartosci aktywow wedtug okreslonej przez siebie szczegotowej
metodologii wyceny, ktéra podlega zatwierdzeniu przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z §14 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywéw i zobowigzan funduszy emerytalnych
(Dz. U.z 2004 r. nr 51, poz. 493 ze zm.), Fundusz stosowat szczegotowe metodologie wyceny oparte
m.in. o metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych uwzgledniajaca biezacq strukture stop
procentowych, premie za ryzyko kredytowe emitenta, odpowiednig konwencje dni roboczych, bazy
odsetkowej i interpolacje czynnikoéw dyskontowych oraz wycene wczesniejszego wykupu papieréw
wartoéciowych przez emitenta.

Na dzien bilansowy opisang wyzej szczegotowa metodologia wyceniane byty nastepujace sktadni-
ki portfela inwestycyjnego: ARH0324 - 2024.03.15, ATL1025 - 2025.10.27, BGK1127 - 2027.11.16,
DOMO0526 - 2026.05.12, DOM0925 - 2025.09.25, DOM0928 - 2028.09.28, DOM1224 - 2024.12.12,
DVL0326 - 2026.03.27, DVL1024 - 2024.10.08, DVL1227 - 2027.12.08, ECH0524 - 2024.05.31, ECH0528 -
2028.05.24, ECH1125 - 2025.11.10, ECH1227 - 2027.12.08, EIB0225 - 2025.02.25, EIB0228 - 2028.02.25,
EIB0524 - 2024.05.24, EIB0826 - 2026.08.25, KRU0129 - 2029.01.04, KRU0228 - 2028.02.02, KRU1029 -
2029.10.17, MBHPA33 - 2024.06.10, MBOBLMWIK0424 - 2024.04.20, MBOBLMWIK0429 - 2029.04.20,
PEO0426 - 2026.04.03, PGE0526 - 2026.05.21, PGE0529 -2029.05.21, PHP0424 - 2024.04.25, PHP1126
-2026.11.02, ROB1225 - 2025.12.22, SANQ724 - 2024.07.15, WBE1126 - 2026.11.06.

Towarzystwo na biezgco monitoruje dostepne informacje dotyczace emitentéw papieréw wartoscio-
wych, wszelkie przestanki utraty wartosci aktywow sg odpowiednio uwzgledniane w ich wycenie.

5] Wycena zobowiazan
Zobowiazania Funduszu wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

6] Wycena operacji w walutach obcych
W ciggu okresu sprawozdawczego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, wyrazone w walutach ob-
cych, operacje Funduszu dotyczace $rodkow pienieznych, lokat, naleznosci i zobowigzan, udziatow
i papieréw wartosciowych - po przeliczeniu na walute polska wedtug $redniego kursu wyliczanego
i ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

Wartosé¢ aktywow Funduszu wyrazong w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie ustala
$redniego kursu, okresla sie w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty odniesienia, dla ktérej
$redni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

7)  Zasada HIFO (Highest In, First Out)

W przypadku sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu stosuje sie zasade HIFO, to
znaczy jako pierwszy sprzedazy podlega ten sktadnik, ktory zostat zakupiony po najwyzszej cenie.

Pozostate

1) W rezultacie weryfikacji rozliczen z ptatnikami sktadek, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych ziden-
tyfikowat wystepowanie nadptat sktadek przekazanych do systemu emerytalnego w latach 1999
- 2023. W zwiazku z ograniczeniami funkcjonalnymi systemu informatycznego ZUS, nadptaty nie
mogty zosta¢ wycofane w ubiegtych latach.

Zgodnie z informacjg przekazang przez ZUS na dzien 31 grudnia 2023 r., nominalna warto$¢ $rod-
kéw do zwrotu przez Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny oraz z subkont w ZUS z w/w tytutu
wyniosta: 182 532 594,50 zt.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS wymaga-
nych informacji, ktére umozliwiatyby przeliczenie jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne
podlegajace wyptacie z indywidualnych rachunkéw cztonkéw Funduszu i wykazanie ich, jako zobo-
wigzania w bilansie Funduszu. W zwigzku z powyzszym kwota nienaleznych sktadek zakwalifiko-
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wana przez ZUS do zwrotu, prezentowana jest w sprawozdaniu finansowym w kapitale Funduszu

w pozycji IV. Bilansu.

Nienalezne sktadki podlegajg sukcesywnemu wycofywaniu przez ZUS, zgodnie z art. 100a ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity
Dz. U. z 2023 r. poz. 930 ze zm.). Ostateczna kwota zobowigzania Funduszu zostanie ustalona po
przestaniu przez ZUS informacji niezbednych do umorzenia kapitatu cztonkowskiego i bedzie uza-
lezniona od wartosci jednostki na dzien dokonania umorzenia nienaleznie przekazanych sktadek.
2] W lutym 2022 roku Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazje ladowa dokonujac eskalacji w toczacej
sie od 2014 roku wojnie z Ukraing, ktora nie ulegta zakonczeniu do dnia podpisania sprawozdania.
Fakt ten oraz wprowadzone sankcje gospodarcze na Federacje Rosyjska maja wptyw na sytuacje
gospodarcza zaréwno w kraju, jak i za granica, co w istotny sposob przektada sie takze na sytuacje
na rynkach kapitatowych, a w konsekwencji réwniez na osiaggniete w poprzednim oraz biezacym

okresie sprawozdawczym wyniki finansowe.

Na dzien podpisania sprawozdania Towarzystwo nie jest w stanie oszacowac wptywu powyzszej
sytuacji na wyniki finansowe Funduszu w przysztosci. Towarzystwo na biezaco monitoruje wptyw
sytuacji wywotanej wojna na dziatalno$¢ Funduszu, w tym na przyszta sytuacje finansowa i osigga-

ne wyniki finansowe.

3) W dniu 16 grudnia 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na potaczenie PTE
Allianz Polska S.A. z Aviva PTE Aviva Santander S.A. oraz na przejecie zarzadzania Aviva Otwartym
Funduszem Emerytalnym Aviva Santander (pézniej Drugi Allianz Polska Otwarty Fundusz Emery-
talny) przez PTE Allianz Polska S.A. Na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego:
al  w dniu 13 stycznia 2023 r. PTE Allianz Polska S.A. rozpoczeto likwidacje Drugiego Allianz

Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego;

bl 12 maja 2023 r. nastapito zakonczenie likwidacji Drugiego Allianz Polska OFE oraz przenie-
sienie jego aktywdw do Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego;

cl 12 maja 2023 r. Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny dokonat przeliczenia jednostek
rozrachunkowych Drugiego Allianz Polska OFE na jednostki rozrachunkowe Allianz Polska

Otwartego Funduszu Emerytalnego.

Potaczenie aktywéw Drugiego Allianz Polska OFE z aktywami Funduszu nie spowodowato zna-
czacych zmian metodologii wyceny aktywow. Wycena papierow wartosciowych nie wystepujacych
w portfelu inwestycyjnym Funduszu przed przejeciem byta prowadzona zgodnie z metodologiami

stosowanymi przez Drugi Allianz Polska OFE.

Ze wzgledu na odmienne zasady wyceny papieréw warto$ciowych notowanych w panstwach innych
niz Rzeczpospolita Polska znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Drugiego Allianz Polska OFE,
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2. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. Wobec cztonkéow 0,00 36501 167,40
4. Wobec Towarzystwa 51590,16 14 775 820,81
5. Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 358 357,22 2 475 328,58
8. Pozostate zobowigzania 1022576,97 5395392,13
9. Rozliczenia miedzyokresowe 367 153,26 2193 622,01
11l. | Aktywa netto (I - 11) 7 484 613 930,26 | 53 489 960 960,82
IV. | Kapitat Funduszu 799 889 136,27 | -2 337 502 366,96
V. Kapitat rezerwowy -6 368 415,33 -6 495 979,09
VI. | Kapitat premiowy -258 563,52 -3532 777,08
VIl. | Zakumulowany, nierozdysponowany wynik finansowy 6 691351 772,84 | 55837 492 083,95
1. Zakumulowany, nierozdysponowany wynik z inwestycji 4175 657 198,56 | 28 925 056 448,89
2. [ZSatlr(;Jtnaw]uzlcmv;Z)S/,t;éjeirozdysponowany, zrealizowany zysk 1001 410 889,29 6199 290 983,07
3. Niezrealizowany zysk [strata) z wyceny inwestycji 1514 283 684,99 | 20 713 144 651,99
4. Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
VIII. | Kapitaty i zakumulowany, nierozdysponowany wynik

finapnso‘\:vy razem (IV + V{- VI + VII]y P Y 7484 6135930,26 | 53489 960 960,82

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rachunek zyskow i strat Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres

od 1 stycznia do
31 grudnia 2022 r.

od 1 stycznia do
31 grudnia 2023 r.

Przychody operacyjne

322 457 530,63

1851 901500,10

Przychody portfela inwestycyjnego

305 541 558,70

1844536 189,23

a) dywidendy i udziaty w zyskach

251726 974,20

1510742 192,00

Fundusz dokonat zmiany metodologii ich wyceny dostosowujac jg do zasad przyjetych w Funduszu b) odsetki, w tym: 53 814 584,50 333364 138,73
-df; wyceny przyjeto kuBrlsy zagnkniecia i{gtaszane na otdrgcgwiednliej gieldlziﬁl papiegfw wgrtoé_cigwychv - odsetki od dtuznych papierdw wartosciowych 53774 199,75 242087 481,88
odawane w serwisie Bloomberg, przeliczone na warto$¢ w walucie polskiej wedtug odpowiedniego ; . ; P
zla danej waluty kursu éredniegg upstalanego przez Narodowy Bank Plz)lski nJa dzien ?Nycgny. ’ ;/t;t:ts;sff;oitlfyg;pozytow bankowych i bankowych papierow 40 384,75 91397 673,66
W zwigzku z potgczeniem i ujednoliceniem zasad prezentacji danych, dokonano ponizszych zmian
prezentacyjnych danych sprawozdawczych za 2022 r. —pozostate - - - 0.00 0.00
. c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
a) Bilans nabytych ponizej wartosci nominalnej 0.00 53483,50
BILANS Na dzien 31 grudnia 2022 r. d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
Byto Zmiana Po zmianie e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach 0.00 0.00
I. | Aktywa 7 486 413 607,87 0,00 | 7486413 607,87 wartoéciowych ' '
2 | Srodki pieniezne: 3777 234,82 0,00 3777 234,82 f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 376 375,00
b) | na rachunku przeliczeniowym 3776 738,15 0,00 3776 738,15 2. Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 11612 006,51 1433 300,88
- na rachunku wptat 2935 263,36 791 366,85 3726 630,21 3. Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng
- na rachunku wyptat 840 543,43 -791 366,85 49 176,58 praw majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela inw.,
- do wyjasnienia 931.36 0,00 931,36 a takZe_érodkéw pienieznych, nalginoéci oraz zobowiazar']_ 5296 714,12 5684 017,43
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami
b) Zestawienie zmian w kapitale wtasnym UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
ZESTAWIENIE ZMIAN Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. 4. Pozostale przyc.hody 7251,30 126 975,75
W KAPITALE WEASNYM Byto Zmiana Po zmianie 1. Koszty operacyjn.e 50 302 752,23 234123 656,41
Kapitat funduszu na poczatek 1. Koszty zar?adz.anla Funduszem : 40330 874,28 188 857 164,01
T 1 okresu sprawozdawczego 908 046 846,24 0,00 | 908 046 846,24 2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 4 489 701,85 27 604 262,42
11 | Zmiany w kapitale funduszu 108 157 709,97 0,00 -108157709,97| | 3| Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1178 100,38 7336 659,45
a | zwigkszenia z tytutu 191719 684,27 0,00 19171968427 |4 | Koszly portfela inwestycyjnego, wtym: _ 0.00 0.00
b) | zmniejszenia z tytutu 2299 877 394,24 0,00 | -299 877 394,24 al amortyzacia premi od dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
- wyptat transferowych -2 945 556,55 0,00 -2 945 556,55 Efpthy:Staﬂiﬁﬁi?tyfnr:essct;:;j:;”a el oo 5
- wyptat osobom uprawnionym -8 387 446,86 0,00 -8 387 446,86 - - - - - - :
: . zy y z tytutu uzu ieni ywow Funduszu i
Z;f)?t/:ig:vzﬂizg%erﬁ;crl?evg\//;iar{ 0,00 | -283 945 420,17 | -283 945 420,17 zgromadzonymi na rachunku premiowym 2026 934,95 27 487 024,85
realizowanych na rzecz ZUS* 7. Ré;niie kuriowe gliemne EOWStE:edW'iV’ViaZkué vi/y(_:ena praw
- majatkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inw.
- zwrotu blednie wptaconych sktadek | -4 996 970,66 0.00 -4 996970.66 2 taltze brodkiw pienJ:giynych, aloinosc orar zobowiazanh 3864 520,69 13237 035,96
- pozostate -283 945420,17| 283 945 420,17 0.00 denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami
c) Dane_ uzup_etniajace 0 p_ozycjach bilansu w odniesieniu do $rodkéw pienieznych na rachunku 8 léfslzutb Ztro_namLLlj.mowy 0 EOG'r:Ub cztonkami OECD 2 486 439.98 24570 788.70
przeliczeniowym wptat i wyptat : y danin pubticznoprawnyc . .
— - 9. Pozostate koszty 0,00 4770,72
Dane uzupetniajace Na dzien 31 grudnia 2022r. 1. | Wynik z inwestycji (I - 1) 272154 778,40 | 1617 777 843,69
i Byto Zmiana Po zmianie IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) -1408 210 305,24 | 12512 699 777,84
,.Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat”; informacje o wielkosci: 1 Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 21260 194,18 488390 919,97
srodkow wptaconych za cztonkow 2935 263,36 79136685 372663021| [ |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1429 470 499,42 | 12 024 308 857,87
Razem 2935263,36| 791366,85| 3726630,21| |v. |wynikzoperacii (Il + V) -1136 055526,84 | 14130 477 621,53
,.Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat”; informacje o wielkosci Srodkow: VI. | Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
E;e;g;:izoonf;ﬁh na wyptaty osobom 49 176,58 0,00 4917658 VII. | Wynik finansowy (V + VI) -1136 055 526,84 | 14130 477 621,53
nienaleznych 791 366,85 791 366,85 0,00 V. Z!ESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWA(?H NETTO FUNDUSZU
Razem 840 543,43 791 366,85 49 176,58 Zestawienie zmian w aktywach netto Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

BILANS

Bilans Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Za okres

od 1 stycznia do
31 grudnia 2022 .

od 1 stycznia do
31 grudnia 2023 r.

A. | Zmiana wartosci aktywow netto
Wedtug stanu na dzien | Wartosé . - -
BILANS . artosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 . sprawozdawczego 872861273535 | 7484613930,26
I. | Aktywa 7486 413 607,87 | 53560 510 591,68 Il. | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), wtym: | -1 136 055 526,84 | 49 146 140 311,05
1. Eortfel inwestycyjny 7476 644119,79 | 53 452 854 672,00 1. | Wynik z inwestycji 272154 778,40 | 1617 777 843,69
2. |Srodkipienigzne 3777 234,82 41319919.23| [ [Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 21260 194,18 | 488390 919,97
al na rachunkach biezacych 496,67 575002] '3 [ Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1429 470 499,42 | 12 024 308 857,87
b) na rachunku przeliczeniowym 3776 738,15 41 314169,21 4 Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
- na rachunku wptat 3726 630,21 39 991 670,31 5 Zakumulowany wynik finansowy z lat ubiegtych Drugiego
~na rachunku wyptat 49176,58 136156754 " | Alliane Poleka OFE v 9y 91e9 0,00 | 35015 662 689,52
- do wyjasnienia 931,36 931,361 1. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: -107 943 278,25 | -3 140 793 280,55
) na pozostatych rachunkach 0,00 0,00 1. Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jed-
3. Naleznosci 5992 253,26 66 336 000,45 nostki rozrachunkowe 198 736 457,46 | -1552 409 680,78
a) z tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 11101 038,53 2 Zmniei ia kapi e N
. jszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozra
b) z tytutu dywidend 489371217 45 824 862,45 chunkowych -306 679 735,71 | -1588 383 599,77
c) z tytutu pozyczek 0,00 0,00 IV. |kaczna zmiana wart. aktywow netto w okresie sprawoz-
d)  tytutu odsetek 718 342,93 6775 025,36 dawczym (11+11) -1243 998 805,09 | 46 005 347 030,50
e) od Towarzystwa 21 840,94 159 745,53 V. | Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawcze- 7 484 613 930,26 | 53 489 960 960,76
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 358 357,22 2 475 328,58 go (1+1V)
g) pozostate naleznosci 0,00 0,00 B. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 l. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym:
1. | Zobowigzania _ . : 1799 677,61 70 549 630,86 1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek 172332 8552556 | 169 918 347,1691
1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00 9208 299,93 okresu sprawozdawczego
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2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec 169 918 347,1691 | 889 955 415.3140 - otrzymfanych wptat transferowych 2255 689,46 9207 062,32
okresu sprawozdawczego - pokrycia szkody 36,66 26 132,87
3. | Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwo- 00000 0.0000 - pozostate - nabycia kapitatu Drugiego Allianz Polska OFE 0,00| -2247775475,69
wym na poczatek okresu sprawozdawczego b) zmniejszenia z tytutu: 299 877 394,24 | -1 571 433 529,96
4. Liczba Jekdnqstekkrozrachunkowgch na rachunku rezerwo- 0,0000 0,0000 - wyptat transferowych -2 945 556,55 29891301,9%
: ‘l’_v_ymb”? d"“'etc ‘; resu sﬁra‘:"z a‘}’}"czeg" — : - wyptat osobom uprawnionym -8 387 446,86 28362 972,75
. iczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym : - - .
na poczatek okresu sprawozdawczego 17/459.3267 16097.9061 szp{gtytdo Z.USZ U./t' us’l;alem;a prawlq do okre;owej emerzytl;g -283 945 420,17 | -1498 924 071,75
6 Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym 1y kapitaowej oraz innych wyptal realzowanych na rzecz
: J Y P Y 16 097,9061 86 930,0162 - zwrotu btednie wptaconych sktadek -4 598 970,66 -34 255 183,52
na koniec okresu sprawozdawczego . .
" P 7 " 1.2. | Kapitat Funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 799 889 136,27 | -2 337 502 366,96
Il. | Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowg 2 Kapitat Fund tek ok
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ) apitat rezerwowy Funduszu na poczatek okresu spra- -6 525 045,75 -6 368 415,33
50,65 44,05 wozdawczego
poczatek okresu sprawozdawczego - -
o p - 2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym 156 630,42 -127 563,76
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na 44,05 60.10 - -
koniec okresu sprawozdawczego . , a) ZW|QI_<sz.en!a z tytullu: : 2 466 018,47 -127 563,76
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke 13.03% 3% 449, - przeniesienia srodkéw z rachunku premiowego 2466 018,47 0,00
rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym Tiueie i - pozostate - nabycia kapitatu Drugiego Allianz Polska OFE 0,00 -127 563,76
4. | Minimalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke rozrachun- 3710 43.63 b) zmniejszenia z tytutu: -2 309 388,05 0,00
kowa w okresie sprawozdawczym ’ ' - wyptat na rzecz Towarzystwa -2 309 388,05 0,00
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke rozra- 53.18 60,50 2.2. | Kapitat rezerwowy Funduszu na koniec okresu sprawoz- -6 368 415,33 -6 495 979,09
chunkowa w okresie sprawozdawczym dawczego
6. Wartogc a_ktywow netto na Jec_inostke rozrachunkowa na 44,05 60,10 3. Kapitat premiowy Funduszu na poczatek okresu sprawoz- -316 364,82 -258 563,52
ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym dawczego
3.1. | Zmiany w kapitale premiowym 57 801,30 -3 274 213,56
V.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM a) zwigkszenia z tytutu: 4 550 754,72 13 675 856,25
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego (w ztotych) - wptat Towarzystwa 4 550 754,72 18 476 290,33
Za okres - pozostate - nabycia kapitatu Drugiego Allianz Polska OFE 0,00 -4 800 434,08
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM od 1 styczniado | od 1 stycznia do b) zmniejszenia z tytutu: -4 492 953,42 -16 950 069,81
31 grudnia 2022 . | 31 grudnia 2023 r. - zasilenia rachunku rezerwowego -2466 01847 0,00
I gapltaly razem Funduszu na poczatek okresu sprawoz- 8728612735,35 | 7484 613 930,26 - zasilenia Funduszu -2026 934,95 -16 950 069,81
awczego 3.2. | Kapitat premiowy Funduszu na koniec okresu sprawoz- 258 563.52 3532 777.08
1. Kapitat Funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 908 046 846,24 799 889 136,27 dawczego - 4 - ’
1.1. | Zmiany w kapitale Funduszu -108 157 709,97 | -3 137 391 503,23 4. Wynik finansowy 6 691351 772,84 | 55837 492 083,95
a) zwigkszenia z tytutu: 191719 684,27 | -1565 957 973,27 Il. | Kapitaty razem w dyspozycji Funduszu na koniec okresu
 wptat cztonkéw 189463 958,15 | 672 584 307,23 sprawozdawczego 7484 613 930,26 | 53 489 960 960,82

VI.

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Zestawienie portfela inwestycyjnego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzien:

31 grudnia 2022 . 31 grudnia 2023 r.
Instrument finansowy llos¢ Wartos¢ nabycia | Wartos¢ biezaca Udziat llosé Wartoé¢ nabycia | Wartosé biezaca Udziat
(w szt.) (w zt) (w zt) w aktywach (w szt.) (w zt) (w zt) w aktywach
(w %)V (w %)"

1. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 326 487 695,72 | 326 487 695,72 4,36% 1365636818,39| 1365636818,39 2,55%
Deutsche Bank Polska S.A. - 2023.01.02 326 487 695,72 | 326 487 695,72 4,36% 0,00 0,00 0,00%
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 2024.02.02 0,00 0,00 0,00% 365 636 818,39 365 636 818,39 0,68%
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 2024.02.12 0,00 0,00 0,00% 100 000 000,00 100 000 000,00 0,19%
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 2024.01.09 0,00 0,00 0,00% 150 000 000,00 150 000 000,00 0,28%
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 2024.03.01 0,00 0,00 0,00% 100 000 000,00 100 000 000,00 0,19%
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 2024.01.09 0,00 0,00 0,00% 100 000 000,00 100 000 000,00 0,19%
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 2024.02.08 0,00 0,00 0,00% 100 000 000,00 100 000 000,00 0,19%
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 2024.02.08 0,00 0,00 0,00% 100 000 000,00 100 000 000,00 0,19%
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 2024.01.02 0,00 0,00 0,00% 150 000 000,00 150 000 000,00 0,28%
BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce - 2024.02.02 0,00 0,00 0,00% 200 000 000,00 200 000 000,00 0,37%

2. Obl_igacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe papiery wartosciowe lub listy zastawne, 0,00 0,00 0,00% 100 000 000,00 100 833 000,00 0,19%
emitowane przez BGK
BGK1127 - 2027.11.16 | 0 0,00 0,00 0,00% 100 000 100 000 000,00 100 833 000,00 0,19%

3. |Listy zastawne 0,00 0,00 0,00% 220 223 800,00 222 266 179,00 0,41%
MBHPA33 - 2024.06.10 0 0,00 0,00 0,00% 100 10 025 000,00 10 026 995,00 0,02%
PHPO0424 - 2024.04.25 0 0,00 0,00 0,00% 220 110 198 800,00 111199 814,00 0,21%
PHP1126 - 2026.11.02 0 0,00 0,00 0,00% 200 100 000 000,00 101 039 370,00 0,19%

4 Dtuzne Papiery wartoécio_we emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego bedace 2025 860,00 1940 920,00 0,03% 38 412 560,00 39 361 140,00 0,07%
przedmiotem oferty publicznej
EIB0524 - 2024.05.24 | 2000 2 025 860,00 1940 920,00 0,03% 39 000 38 412 560,00 39 361 140,00 0,07%

5. Dtuzne papie_ry wartosciowe en_'nitovq_rane przez jednostki samorzadu terytorialnego, niebe- 227642710,00| 229 151 790,00 3,06% 276797 710,00 292 630 635,21 0,55%
dace przedmiotem oferty publicznej
EIB0225 - 2025.02.25 117000 116265110,00] 119699 190,00 1,60% 117 000 116 265 110,00 119 458 170,00 0,22%
EIB0826 - 2026.08.25 40000 38 847 600,00 34 785 600,00 0,46% 47 000 45 336 600,00 44524 040,00 0,08%
EIB0228 - 2028.02.25 100 000 72 530 000,00 74 667 000,00 1,00% 152 000 115 196 000,00 128 648 425,21 0,24%

6. | Obligacje przychodowe 0,00 0,00 0,00% 5967 046,80 6173 710,72 0,01%
MBOBLMWIKO0424 - 2024.04.20 0 0,00 0,00 0,00% 374 1050310,80 1061202,56 0,00%
MBOBLMWIKO0429 - 2029.04.20 0 0,00 0,00 0,00% 128 4916 736,00 5112508,16 0,01%
Zabezpieczone catkowicie dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez inne podmioty niz

7. |jednostki samorzadu terytorialnego, bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium 0,00 0,00 0,00% 100 000 000,00 101 262 000,00 0,19%
RP
SANQ724 - 2024.07.15 | 0 0,00 0,00 0,00% 100 000 100 000 000,00 101 262 000,00 0,19%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, dla ktorych

8. |podmiotami zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen sq spotki notowane na rynku regulo- 404 166 348,90 | 406 758 530,94 5,43% 2139169 394,31 2185261075,72 4,08%
wanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ARH0324 - 2024.03.15 0 0,00 0,00 0,00% 38 995 39 002 995,00 39136 161,90 0,07%
ATL1025 - 2025.10.27 0 0,00 0,00 0,00% 39 140 39 140 000,00 39 386 973,40 0,07%
BBI0123 - 2023.01.31 5600 5 600 000,00 5908 560,00 0,08% 0 0,00 0,00 0,00%
BBD0223 - 2023.02.22 5200 5200 000,00 5 468 424,00 0,07% 0 0,00 0,00 0,00%
BBI10223 - 2023.02.22 9 400 9 400 000,00 9 871 128,00 0,13% 0 0,00 0,00 0,00%
BBI10225 - 2025.02.24 0 0,00 0,00 0,00% 20 200 20 200 000,00 21741 058,00 0,04%
CCC0626 - 2026.06.29 0 0,00 0,00 0,00% 38 349 38 349 000,00 37 753 440,03 0,07%
CPS0426 - 2026.04.24 32075 31824 325,00 31672 138,00 0,42% 0 0,00 0,00 0,00%
CPS0130 - 2030.01.11 0 0,00 0,00 0,00% 261575 262 703 500,00 278 022 836,00 0,52%
DOM1224 - 2024.12.12 4500 4 495 100,00 4 480 245,00 0,06% 20 500 20 600 400,00 20 547 355,00 0,04%
DOMO0925 - 2025.09.25 4995 4 968 297,50 5 042 952,00 0,07% 33 645 33 624 527,50 34 297 376,55 0,06%
DOMO0526 - 2026.05.12 9 950 9716 026,40 10 121 339,00 0,14% 40100 39810 776,40 40 051 880,00 0,07%
DOMO0928 - 2028.09.28 0 0,00 0,00 0,00% 25000 25000 000,00 25 063 500,00 0,05%
DVL0326 - 2026.03.27 0 0,00 0,00 0,00% 59 400 59 400 000,00 60 694 326,00 0,11%
DVL1024 - 2024.10.08 0 0,00 0,00 0,00% 48 990 48 804 528,00 49 963 921,20 0,09%
DVL1227 - 2027.12.08 0 0,00 0,00 0,00% 15 000 15 000 000,00 15 087 300,00 0,03%
EC11024 - 2024.10.22 0 0,00 0,00 0,00% 48 493 45 837 778,00 47 687 531,27 0,09%
ECH0524 - 2024.05.31 0 0,00 0,00 0,00% 4990 50 117 650,00 50 688 370,10 0,09%
ECH1125 - 2025.11.10 0 0,00 0,00 0,00% 200 2 000 000,00 2037 978,00 0,00%
ECH1227 - 2027.12.08 9 800 97 069 000,00 97 803 902,00 1,31% 9 800 97 069 000,00 94 854 494,00 0,18%
ECH0528 - 2028.05.24 0 0,00 0,00 0,00% 7000 69 328 000,00 67 755 170,00 0,13%
ENA0624 - 2024.06.26 0 0,00 0,00 0,00% 1618 162 085 974,41 162 780 766,88 0,30%
KRU1023 - 2023.10.12 22 900 22 900 000,00 23 805 924,00 0,32% 0 0,00 0,00 0,00%
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KRUQ924 - 2024.09.02 0 0,00 0,00 0,00% 4 487 448 700,00 455 654,85 0,00%
KRU0325 - 2025.03.27 40 000 40 050 000,00 40 604 400,00 0,54% 44 565 44 666 390,00 45 727 255,20 0,09%
KRUQ627 - 2027.06.28 52 848 52 848 000,00 52820 519,04 0,71% 101 294 101 266 869,00 102 376 832,86 0,19%
KRUQ228 - 2028.02.02 0 0,00 0,00 0,00% 25000 25 000 000,00 25314 750,00 0,05%
KRUQ129 - 2029.01.04 0 0,00 0,00 0,00% 55 000 55 000 000,00 57 022 900,00 0,11%
KRU1029 - 2029.10.17 0 0,00 0,00 0,00% 100 000 100 000 000,00 102 113 000,00 0,19%
MBK0125 - 2025.01.17 0 0,00 0,00 0,00% 1210 121 056 400,00 125927 180,50 0,24%
MBK1028 - 2028.10.10 0 0,00 0,00 0,00% 100 50 000 000,00 50 828 986,00 0,09%
0TS0421 - 2023.04.28 46 000 23126 500,00 21583 200,00 0,29% 0 0,00 0,00 0,00%
PE00426 - 2026.04.03 0 0,00 0,00 0,00% 100 50 000 000,00 51240 219,00 0,10%
PGE0526 - 2026.05.21 1000 1000 000,00 1019 640,00 0,01% 1000 1000 000,00 1012 550,00 0,00%
PGE0529 - 2029.05.21 7 600 7 461 100,00 7 294 936,00 0,10% 99 650 97 111 350,00 101 261 340,50 0,19%
PHN1224 - 2024.12.10 0 0,00 0,00 0,00% 33100 33566 900,00 33561 745,00 0,06%
PKN1225 - 2025.12.22 0 0,00 0,00 0,00% 1141 112 604 460,00 114 632 767,13 0,21%
PZU0727 - 2027.07.29 885 88 508 000,00 89 261 223,90 1,19% 885 88 508 000,00 92 379 937,35 0,17%
SPL1126 - 2026.11.30 0 0,00 0,00 0,00% 300 150 000 000,00 151 752 081,00 0,28%
TPE1025 - 2025.10.30 0 0,00 0,00 0,00% 41 288 40866 196,00 42 103 438,00 0,08%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe, spotek nienoto-

9. | wanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedace przedmio- 147 238700,00 | 149596 672,30 2,00% 244115 550,00 255 919 294,70 0,48%
tem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
GHEQ226 - 2026.02.03 0 0,00 0,00 0,00% 50 000 49 000 000,00 52 942 500,00 0,10%
GHEQ327 - 2027.03.26 0 0,00 0,00 0,00% 70 000 68 950 000,00 72 487 800,00 0,14%
GHI1224 - 2024.12.16 36 000 35 638 000,00 35 933 040,00 0,48% 0 0,00 0,00 0,00%
GHI0925 - 2025.09.29 81400 80 575 550,00 82 449 246,00 1,10% 81 400 80 575 550,00 84 626 696,00 0,16%
ROB0723 - 2023.07.05 2 450 2 435 150,00 2539 474,00 0,03% 0 0,00 0,00 0,00%
ROB1225 - 2025.12.22 28 590 28590 000,00 28 674 912,30 0,38% 28 590 28590 000,00 28 673 768,70 0,05%
WBE1126 - 2026.11.06 0 0,00 0,00 0,00% 17 000 17 000 000,00 17 188 530,00 0,03%

10. | Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 4146 135 113,02 | 5 527 325 276,85 73,83% 23 498 227 074,18 | 43 471 565 840,89 81,16%
AB S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 1935054 49 231 282,98 144 295 428,74 0,27%
AGORAS.A. 0 0,00 0,00 0,00% 1332 485 30 554 255,76 14 969 136,49 0,03%
ALIOR BANK S.A. 1919 260 96 047 330,77 65 472 292,16 0,87% | 11526440 552 192 606,76 880 531 262,41 1,64%
ALLEGRO.EU SE 1573 000 54 432 845,55 39 526 501,30 0,53% | 21468628 794 999 922,72 716 828 901,47 1,34%
ALUMETAL S.A. 763 436 42 918 305,00 53 405 936,35 0,71% 0 0,00 0,00 0,00%
AMBRA S A. 0 0,00 0,00 0,00% 2510561 27 262 472,18 74 345 242,89 0,14%
AMICAS.A. 0 0,00 0,00 0,00% 710 434 69 089 912,36 58 789 479,15 0,11%
AMREST HOLDINGS SE 2 683 332 88 022 960,55 52 059 860,80 0,70% 9 527 032 140 167 252,58 253 366 652,52 0,47%
APATOR S.A. 1200 885 27 106 627,59 16 648 829,46 0,22% 4539 876 88986 019,35 69 326 630,45 0,13%
ARCHICOM S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 5130 644 93506 518,61 142 109 603,64 0,27%
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. 500 480 16 937 345,43 16 641 860,86 0,22% 4 540 547 72 424 911,12 222 656 619,46 0,42%
ASSECO POLAND S.A. 1529 294 73 734 258,91 111 854 398,31 1,49% 8 300 027 373516 188,97 608 884 170,70 1,14%
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 8 667 818 91 306 055,50 426 486 116,18 0,80%
ATAL S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 1307 558 48 985 669,18 73 360 672,35 0,14%
AUTO PARTNER S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 6 492 386 42 714 813,58 170 137 519,80 0,32%
BANCO SANTANDER SA 0 0,00 0,00 0,00% 7 200 000 116 720 622,50 118319 515,20 0,22%
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 1694 946 124 631 314,20 127 424 684,32 1,70% 6173576 364 657 526,47 629 957 868,62 1,18%
BANK MILLENNIUM S.A. 16 032 780 98 781 526,06 73771 630,61 0,99% | 100 990 351 506 337 326,15 841 461 703,57 1,57%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 2115460 | 211354 168,46 182 994 482,56 2,44% | 15500051 1659367 104,28 | 2359 358 863,03 4,41%
BENEFIT SYSTEMS S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 276 290 203 375 329,69 545 168 686,52 1,02%
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA 0 0,00 0,00 0,00% 3000 000 189 189 000,00 258 390 000,00 0,48%
BUDIMEX S.A. 516 081 51363 898,38 145 066 240,45 1,94% 2265 331 222 397 682,11 1420 845 279,04 2,65%
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. 144 004 26 139 686,14 23013 797,65 0,31% 229 004 34 639 686,14 22 983 139,15 0,04%
CCCS.A. 263 809 9 666 851,47 11 409 501,82 0,15% 5267 006 256 514 968,58 318 974 096,96 0,60%
CD PROJEKT S.A. 722 232 77 209 477,66 93326 963,49 1,25% 3660617 78 623 373,05 422 319 892,36 0,79%
CELON PHARMA S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 1206 641 40 357 947,53 18 482 723,52 0,03%
CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 1761534 29 143 134,22 33 048 667,83 0,06%
CIECH S.A. 104 554 2007 436,80 4311 200,55 0,06% 0 0,00 0,00 0,00%
COMARCH S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 404 154 59 104 368,83 86 449 308,49 0,16%
COMP S.A. 114 401 6986 252,89 4 608 186,68 0,06% 104 208 6067 506,84 7 645 501,28 0,01%
CREOTECH INSTRUMENTS S.A. 195 000 19 500 000,00 22 004 521,50 0,29% 233 985 25 347 750,00 45292 733,83 0,08%
CYBER FOLKS S.A. 802 932 15 809 057,81 37 436 463,62 0,50% 802 932 15 809 057,81 71 146 600,12 0,13%
CYFROWY POLSAT S.A. 4751818 73 790 593,03 83 664 784,34 1,12% | 32376 467 547 644 543,26 401 367 823,75 0,75%
DADELO S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 423 257 7191 614,48 6760 260,80 0,01%
DECORAS.A. 0 0,00 0,00 0,00% 1027 798 19 602 016,68 54 927 375,16 0,10%
DEVELIAS.A. 16 044 523 42 639 105,61 39 276 992,30 0,52% | 80064319 159 797 223,82 363 291 847,46 0,68%
DINO POLSKA S.A. 299 384 10 328 748,00 112 310 883,82 1,50% 1819 384 303 400 214,97 836 934 288,02 1,56%
DOM DEVELOPMENT S.A. 768 274 35822 034,62 73 084 215,42 0,98% 2 509 583 124 654 201,07 375597 241,61 0,70%
ECHO INVESTMENT S.A. 12 431074 47 751 504,90 42026 974,98 0,56% | 39781769 85 941 266,57 159 882 929,61 0,30%
ELEKTROTIM S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 509 236 6 256 346,58 9220 532,56 0,02%
ENEA S.A. 0 0,00 0,00 0,00% | 26268572 292 645 181,28 240297 016,08 0,45%
ERBUD S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 604 935 31734 546,39 25761 943,39 0,05%
EUROCASH S.A. 1120329 37 163 978,20 15189 196,52 0,20% 7 110 507 131907 497,26 117 973 976,89 0,22%
FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA S.A. 414 541 11625 964,89 25561 178,42 0,34% 1816307 74 901 742,28 150 845 204,50 0,28%
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. 1067 635 30 367 493,58 21146 326,15 0,28% 3 454 230 103 789 104,67 79 140 208,95 0,15%
FERRO S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 2976 417 23233 277,46 92 277 856,25 0,17%
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A. 695 585 29 403 042,92 24 621 065,78 0,33% 2 242 998 93 389 595,68 95 287 041,04 0,18%
GLOBE TRADE CENTRE S.A. 14 966 105 90 721 036,73 92 272 023,77 1,23% | 62330336 411 461 544,55 263 358 135,67 0,49%
GRENEVIA S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 55513805 233 959 047,89 188 663 666,29 0,35%
GRUPA AZOTY S.A. 224 309 4 836 824,20 8833 221,13 0,12% 0 0,00 0,00 0,00%
GRUPA KETY S.A. 476 413 52 642 508,33 | 218583 096,17 2,92% 1626277 128 995 850,58 1213617017,38 2,27%
GRUPA PRACUJ S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 485 206 31477 908,29 29 928 039,81 0,06%
HUUUGE, INC. 0 0,00 0,00 0,00% 644 255 32212 750,00 17 365 378,12 0,03%
ING BANK SLASKI S.A. 1469 297 94 363 934,54 | 242 565 066,29 3,24% | 12102036 967 225517,80| 3115 665 537,59 5,82%
INPRO S.A. 1219292 7 989 757,58 6096 460,00 0,08% 1219292 7 989 757,58 9 650 330,39 0,02%
INTER CARS S.A. 394 395 32 946 622,08 181 474 667,25 2,42% 1763088 120 384 180,62 1066 620 460,32 1,99%
IPOPEMA SECURITIES S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 1292558 15 715 538,52 4 888 066,59 0,01%
IZOSTAL S.A. 586 818 4263 618,49 1336 478,00 0,02% 1998 242 12 026 450,49 5285 749,74 0,01%
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 800 023 95 993 474,23 33 656 087,58 0,06%
KERNEL HOLDING S.A. 468 061 25723 294,16 8 145 057,10 0,11% 0 0,00 0,00 0,00%
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 1741592 120 887 257,31 221 616 885,36 2,96% | 11961453 628 075 647,40 1479 345 857,37 2,76%
KINO POLSKA TV S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 741 662 19 298 920,70 10 607 398,26 0,02%
KRKA TOVARNA ZDRAVIL D.D. NOVO MESTO 0 0,00 0,00 0,00% 660 447 150 147 915,70 315878 591,16 0,59%
KRUK S.A. 939 056 62902 431,73 | 293 066 700,34 3,91% 2064 767 101 725 859,16 981 326 148,10 1,83%
LPPS.A. 21856 51943 088,95| 232 465 805,69 3,11% 131729 238074 330,83 2131892322,19 3,98%
MANGATA HOLDING S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 68 982 4 444 136,77 6 433 661,42 0,01%
MBANK S.A. 510062 117 377 964,01 150 961 213,92 2,02% 2 048 322 330 067 722,25 1096 361 892,51 2,05%
MERCOR S.A. 791018 12 580 931,04 10 560 723,11 0,14% 823 247 13 387 254,46 24190 619,15 0,05%
MLP GROUP S.A. 266 647 19 767 391,17 19 929 650,08 0,27% 1713181 124 189 765,27 121911 501,82 0,23%
MO-BRUK S.A. 174 905 46901 181,57 51 040 497,25 0,68% 266 905 71778 441,57 85 158 122,11 0,16%
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI RESZVENYTARSASAG 729 280 28 085 332,76 22 145 389,41 0,30% 5568 266 172 353 315,96 178 268 592,82 0,33%
MOLECURE S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 700 000 12 600 000,00 13 925 940,00 0,03%
MURAPOL S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 99 000 3267 000,00 3657 772,80 0,01%
NEUCA S.A. 24511 822 605,12 15830 466,12 0,21% 170 352 63 195 375,44 157 210 995,61 0,29%
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NEWAG S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 3896866 81209 364,95 83 119 372,41 0,16%
ORANGE POLSKA S.A. 34520119| 217987910,52| 228 461 051,57 3,06%| 104514618| 708581 096,68| 853 267 792,81 1,59%
0T LOGISTICS S.A. 793116 20468 703,04| 14094 050,67 0,19% 793116 20 468 703,04 28713 575,11 0,05%
P.A. NOVA S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 924 014 28 072 186,95 15 612 879,76 0,03%
PEPCO GROUP N.V. 464 417|  19743437,79| 18323 665,62 024%| 6251417| 252021 997,45 162519 338,03 0,30%
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. 20781842 | 228949 293,12| 142 469 917,83 1,90%| 98000498| 1336615129,74| 852 065 329,86 1,59%
PKO BANK POLSKI S.A. 15844 332| 467499 809,89 | 480 755 059,28 6,42% | 101787594 | 2945422 150,94| 5 124 649 101,32 9,57%
PKP CARGO S.A. 819523 |  47536554,24| 11894 065,11 0,16%| 2866724 166 080 715,06 41 545 137,55 0,08%
POLENERGIA S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 6045142|  221470037,99| 462076 146,14 0,86%
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A. 454 460| 10 227 758,21 5 473 788,92 0,07%| 5102442 125 364 010,15 71019 359,47 0,13%
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 8404 078| 239926 462,90 | 540 430 959,05 7,22%| 57378218 1795118844,73| 3813 626 045,90 7,12%
POLTREG 0 0,00 0,00 0,00% 356 000 24 056 798,00 17 610 750,40 0,03%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 7072892 | 244 135593,73| 250 405 131,92 3,34% | 41636958 1396404727,48] 1971126 901,29 3,68%
POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA PEKABEX S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 1119067 11 350 455,00 24 606 716,64 0,05%
PRZEDSIEBIORSTWO HYDRAULIKI SILOWEJ HYDROTOR S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 137 432 4227 178,81 4736 264,04 0,01%
RAINBOW TOURS S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 750 000 24 914 148,61 46 092 600,00 0,09%
REMAK-ENERGOMONTAZ S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 236 784 9 867 500,04 3331929.73 0,01%
RYVU THERAPEUTICS S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 2132540 100 470 729,61 124 867 467,64 0,23%
SANOK RUBBER COMPANY S.A. 793838 13106 963,15| 10696 014,44 0,14%| 4141421 125 445 956,65 102 362 260,43 0,19%
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 946 714| 257709 734,47 | 245 856 797,56 3.28%| 2522130| 686 432866,26| 1234 659 055,54 2,31%
SECO/WARWICK S A. 0 0,00 0,00 0,00% 389 654 14 646 299,13 11 637 523,26 0,02%
SELENAFM S.A. 553914 10141135,01| 13188 470,77 0,18%| 1527914 29 719 084,08 57 776 387,20 0,11%
SELVITAS.A. 0 0,00 0,00 0,00% 822 457 19 967 229,21 48199 187,78 0,09%
SHOPER S.A. 121 340 5 702 980,00 3104411,10 0,04% 170 680 8021 960,00 5 651 863,38 0,01%
SONEL S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 1399601 9516 061,44 18 056 392,46 0,03%
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 5000000 17 476 071,89 16 003 000,00 0,03%
STALPRODUKT S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 37000 6 282 876,08 8 899 236,30 0,02%
TARCZYKISKI S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 1630000 17 213 395,42 78 465 918,00 0,15%
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 67633778 292578050,88| 252 125 197,43 0,47%
TEXT S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 1829265 86393582,15| 213 935 834,43 0,40%
ULMA CONSTRUCCION POLSKA S.A. 63070 3883 279,56 3618817.85 0,05% 258 238 17137 145,57 19319 946,85 0,04%
UNIBEP S A. 334 885 1942 145,05 2731 121,13 0,04%| 3516764 26 696 043,21 32730 170,87 0,06%
UNICREDIT S.PA. 722045 38449 431,50 | 44 943 223,63 0,60%] 1909738 121603 428,84 203 976 480,34 0,38%
VERCOM S.A. 1119666 | 53529319,68| 44571 776,09 0,60%| 1141888 52 993 073,29 89 377 514,97 0.17%
VIGO SYSTEM S.A. 34725|  20636024,03| 15687 143,76 0.21% 38 620 22 454 179,65 18 957 032,51 0,04%
VOXEL S.A. 681883 11872987,15| 29 786 831,47 0,40% 689 402 12 358 229,06 53 901 033,25 0,10%
VRG S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 7108980 14 074 060,05 24 214 607,68 0,05%
WAWEL S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 118 571 65 053 506,23 89 606 001,84 0,17%
WIELTON S.A. 855 000 4129 978,91 6031 768,50 0,08% 855 000 4129 978,91 8100 868,50 0,02%
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. 874583 |  46456871,78| 88 297 637,31 1,18%| 3597103 181685 224,79 | 436 216 364,29 0,81%
ZAMET S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 5110315 0,00 8 623 656,56 0,02%
ZESPOL ELEKTROCIEPEOWNI WROCEAWSKICH KOGENERACJA S.A. 0 0,00 0,00 0,00% 754 281 54 076 124,97 48 488 954,09 0,09%
ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW-ADAMOW-KONIN S A. 1206584 | 34924 749,03| 27786 422,94 0,37%| 3200927 81830 526,83 69 329 197,99 0,13%
ZUESA. 818238 10856 401,07 393277912 0,05% 0 0,00 0,00 0,00%

11. | Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 28700 000,00 28700 000,00 0,38% 7 374 930,00 8 434 024,83 0,02%
MLP GROUP S.A. 410000|  28700000,00] 28 700 000,00 0,38% 0 0,00 0,00 0,00%
VIGO PHOTONICS S.A 0 0,00 0,00 0,00% 17151 7 374 930,00 8 434 024,83 0,02%

1. |Razem lokaty krajowe 5 282 396 427,64 | 6 669 960 885,81 89,09% 27995 924 883,68 | 48 049 343 719,46 89,71%

1. f,‘:f:l’(:"“ek notowanych na rynku regulowanym w pafstwach innych niz Rzeczypospolita | (.5 50/ 481 72| 806 683 233,98 10,78% 4859 834 308,25 | 5403510 952,54 10,09%
ACCOR SA 0 0,00 0,00 0,00% 533 896 62 703 372,07 80319 741,36 0,15%
ADOBE INC 9000| 15841809,33| 13332039,79 0,18% 0 0,00 0,00 0,00%
ALPHABET INC 52000] 1593680510 20 195 282,34 0,27% 52 000 15 936 805,08 28 583 367,80 0,05%
AMAZON.COM INC 25000 16037 640,61 9 243 780,00 0,12% 25 000 16 037 640,60 14 947 097,50 0,03%
AMS-OSRAM AG 322000 23911637,38| 10363 030,67 0,14%| 7426250 129 527 095,51 73515 710,36 0,14%
ANDRITZ AG 247938  46877368,04| 62268 176,90 0,83% 397 938 79 373 646,76 97 585 221,51 0,18%
ANGLO AMERICAN PLC 200000 29 425369,48| 34279 066,09 0,46% 200 000 29 425 369,49 19 704 817,64 0,04%
ARCELORMITTAL SA 0 0,00 0,00 0,00% 555 000 23992 818,89 61957 369,50 0,12%
BARCLAYS PLC 0 0,00 0,00 0,00%| 3696362 40 662 415,02 28 419 622,14 0,05%
BAYERISHE MOTOREN WERKE AG 0 0,00 0,00 0,00% 242 500 97 583 623,76 106 261 424,20 0,20%
BNP PARIBAS SA 0 0,00 0,00 0,00% 560 000 138 846 612,30 152 399 139,20 0,28%
BOOKING HOLDINGS INC 0 0,00 0,00 0,00% 2700 26 456 157,87 37 687 438,89 0,07%
BP PLC 0 0,00 0,00 0,00%| 2461000 69 938 799,42 57 356 315,91 0,11%
CARLSBERG B 0 0,00 0,00 0,00% 67 846 38577 589,47 33511 747,40 0,06%
CF INDUSTRIES HOLDINGS INC 0 0,00 0,00 0,00% 349 000 115 680 053,25 109 178 542,50 0,20%
COMMERZBANK AG 0 0,00 0,00 0,00%| 1470000 73 711 527,17 48773 185,60 0,13%
CREDIT AGRICOLE SA 0 0,00 0,00 0,00%] 1084301 48 355 184,86 60 591 277,69 0,11%
CTP BV 0 0,00 0,00 0,00%| 1540364 106 361 602,16 102 337 840,83 0,19%
DANONE 0 0,00 0,00 0,00% 297 868 72 210 856,73 75 998 232,16 0,14%
DEUTSCHE POST AG 0 0,00 0,00 0,00%| 1032000] 21111906960 201 270 485,28 0,38%
DEUTSCHE TELEKOM AG 0 0,00 0,00 0,00% 326176 20 312 932,71 30 846 138,14 0,06%
DO & CO AG 168342| 39 167450,61| 69 950 332,97 0,93% 168 342 39 167 450,60 100 776 549,48 0,19%
E.ON SE 0 0,00 0,00 0,00% 300 000 12 341 944,31 15 848 460,00 0,03%
EMERSON ELECTRIC CO 0 0,00 0,00 0,00% 100 000 36 242 820,09 38 299 355,00 0,07%
ENGIE 0 0,00 0,00 0,00% 742 900 37010 619,69 51417 196,61 0,10%
ERSTE GROUP BANK AG 80 245 8553829,02| 1125259664 0,15% | 3025245|  325991161,25| 483 137 798,00 0,90%
FREEPORT - MCMORAN INC 0 0,00 0,00 0,00% 325 000 16 703 048,48 54 441 708,75 0,10%
GLENCORE PLC 840000  11640243,80| 2457289531 0,33% 840 000 11 640 243,80 19 827 010,31 0,04%
HENKEL AG & CO. KGAA 67000| 29843528,40] 20430 798,92 0.27% 67 000 29 843 528,41 21225 283,76 0,04%
HIDROELECTRICA S.A 0 0,00 0,00 0,00%| 1349039 136 283 014,44| 150 954 226,41 0,28%
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL. SA INDITEX 0 0,00 0,00 0,00% 920 000 125523318,74| 157 726 308,80 0,29%
ING GROEP N.V. 0 0,00 0,00 0,00%| 2300000 125 815 541,50 135 265 410,40 0,25%
INPOST S.A. 0 0,00 0,00 0,00%| 1002150 43 364 063,52 54532 212,72 0,10%
JERONIMO MARTINS SGPS 837945 58164 484,10| 79 304 943,03 1,06%| 3180122] 216516 790,81 318 578 007,31 0,59%
KOMERCNI BANKA AS. 0 0,00 0,00 0,00%| 1510000 197 184 796,37 192 433 720,50 0,36%
LOCKHEED MARTIN CO 20000| 35654818,38| 42828 633,66 0,57% 20 000 35 654 818,42 35 649 988,00 0,07%
LUNDIN MINING CORPORATION 0 0,00 0,00 0,00%| 2165000 53190 113,79 69 697 048,28 0,13%
LVMH MOET HENNESSY VUITTON SE 0 0,00 0,00 0,00% 42000 22 658 784,12 133 967 097,40 0,25%
MERCEDES-BENZ GROUP AG 0 0,00 0,00 0,00% 448 000 133 801 749,42 121 841 395,20 0,23%
MERCK KGAA 0 0,00 0,00 0,00% 50 000 16 502 995,95 31 327 340,00 0,06%
NOBLE CORPORATION PLC. 0 0,00 0,00 0,00% 155 000 32 620 733,29 29 373 988,00 0,05%
NOKIA OYJ 4050000| 75660 037,43| 82187 448,90 1,10%| 10 150 000 171 933 018,21 134 691 474,40 0,25%
NORDEX SE 0 0,00 0,00 0,00% 880 000 38516 211,01 39 792 896,00 0,07%
NORSK HYDRO ASA 0 0,00 0,00 0,00%| 2000000 48 225 818,90 52 900 560,00 0,10%
NORTHERN OIL&GAS 0 0,00 0,00 0,00% 239 150 42503 171,11 34 884 918,12 0,07%
OMV AG 87000|  11301968,46| 19 625 824,49 0,26% 87 000 11301 968,46 15 044 036,52 0,03%
ORSTED A/S 0 0,00 0,00 0,00% 48000 28 054 836,52 10 479 801,12 0,02%
PAYPAL HOLDINGS INC 36000 25595239,86]  11285863,06 0,15% 36 000 25 595 239,85 8 699 340,60 0,02%
RAYTHEON TECHNOLOGIES CORP. 91985|  40300990,03| 40 862 464,92 0,55% 91985 40300 990,05 30 455 396,44 0,06%
REPSOL SA 0 0,00 0,00 0,00% 707 000 50 485 133,88 41 345 784,20 0,08%
RHEINMETALL AG 87469| 30513131,02] 7632159142 1,02% 87 469 30513 131,02 109 150 465,84 0,20%
RTL GROUP SA 0 0,00 0,00 0,00% 125 635 40 582 457,56 19 097 283,86 0,04%




Prospekt informacyjny Allianz Polska OFE

Dziennik Gazeta Prawna 13 maja 2024 nr 92 (6257) ;

RWE AG 0 0,00 0,00 0,00% 450 000 66 753 311,04 80572 788,00 0,15%
SANOFI 0 0,00 0,00 0,00% 60000 20018 703,94 23 416 588,80 0,04%
SEGRO PLC 0 0,00 0,00 0,00% 508 653 23 823 606,98 22542 148,35 0,04%
SAP SE 37500 20 904 870,66 16 952 229,75 0,23% 0 0,00 0,00 0,00%
SEMPERIT AG HOLDING 244 649 26 310 537,25 22 741 058,57 0,30% 244 649 26 310 537,27 15062 471,34 0,03%
SHELL PLC 0 0,00 0,00 0,00% 340000 47 845 929,58 44,053 936,00 0,08%
SIEMENS AG 0 0,00 0,00 0,00% 110 000 52 494 235,35 81269 337,60 0,15%
SOCIETE GENERALE 0 0,00 0,00 0,00% 850 000 94 552 141,01 88 791 595,00 0,17%
STRABAG SE-BR 0 0,00 0,00 0,00% 69 727 11305 602,93 12 551 362,03 0,02%
TECK RESOURCES LTD 210 000 15 183 250,83 34 908 481,03 0,47% 210000 15 183 250,83 34 931 084,58 0,07%
TELECOM ITALIA SPA 0 0,00 0,00 0,00% 9150 000 43 406 613,13 11704 511,64 0,02%
THALES SA 80 000 39 360 365,84 44760 405,51 0,60% 80 000 39 360 365,83 46 593 168,00 0,09%
UBISOFT ENTERTAINMENT 0 0,00 0,00 0,00% 270 000 69 128 185,53 27 130 215,60 0,05%
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD SE 0 0,00 0,00 0,00% 273 000 79 064 792,98 79 434 307,68 0,15%
UNILEVER PLC 0 0,00 0,00 0,00% 200017 41597 390,04 38 000 949,81 0,07%
UNITED PARCEL SERVICE INC 0 0,00 0,00 0,00% 84 000 50 167 204,98 51970 804,20 0,10%
VAR ENERGI ASA 0 0,00 0,00 0,00% 8700000 101 114 689,99 108 195 566,40 0,20%
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 0 0,00 0,00 0,00% 978 092 104 119 549,66 121 458 369,10 0,23%
VERALLIA SA 324 053 39 308 505,44 48 146 508,80 0,64% 624 053 91021 538,26 94588 512,00 0,18%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S 0 0,00 0,00 0,00% 320000 46 130 290,91 40 000 380,80 0,07%
VOESTALPINE AG 0 0,00 0,00 0,00% 60000 7 939 527,95 7 450 732,80 0,01%
WALT DISNEY CO/THE 0 0,00 0,00 0,00% 110 000 43 865 851,92 39 082 026,50 0,07%
WHITBREAD PLC 0 0,00 0,00 0,00% 500 000 85 328 068,84 91394 516,00 0,17%
YARA INTERNATIONAL ASA 0 0,00 0,00 0,00% 591800 96019 632,35 82 660 280,47 0,15%
ZALANDO SE 70 000 10 400 600,65 10 869 781,21 0,15% 70 000 10 400 600,66 6528 522,00 0,01%
Il. | Razem lokaty zagraniczne 665 894 481,72 | 806 683 233,98 10,78% 4859 834 308,25| 5403510 952,54 10,09%
I1l. | Razem lokaty 5 948 290 909,36 | 7 476 644 119,79 99,87% 32 855759 191,93 | 53 452 854 672,00 99,80%

') w wyniku zaokraglen poszczegdlnych pozycji danej kategorii do dwéch miejsc po przecinku moze wystapié réznica omigdzy suma ich udziatéw a udziatem catej kategorii w aktywach Funduszu

VIl. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Zgodnie z art. 50 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r.,
poz. 120 ze zm.) w Dodatkowych informacjach i objaénieniach pominigto poszczegélne pozycje sprawozdania
finansowego, ktdre nie wystapity w Funduszu w biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym.

11) Zobowigzania pozostate z tytutu:

Wedtug stanu na dzien:
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r.
1022 576,97 539539213
1022576,97 5395 392,13

A} Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu do
pozycji:
1) Srodki pienigzne na rachunkach biezacych, w tym:

innych

Razem

Wedtug stanu na dzien: 12) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instrumentéw pochodnych - pozycja
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r. nie wystapita.
$rodki na rachunkach biezgcych w banku depozytariuszu 496,67 5 750,02 . . L. L
B) Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy
Razem 496,67 5750,02 w odniesieniu do pozycji:
2)  Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat, w tym: 1 Przychody z:
Wedtug stanu na dzien: Za okres roczny konczacy sie:
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 . 31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r.
$rodki wptacone za cztonkéw 3726 630,21 39 951 670,31 rachunkow srodkéw pienieznych 11612 006,51 1433300,88
Razem 3726 630,21 39 951 670,31 depozytéw bankowych 40 384,75 91397 673,66
3)  Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat, w tym: obligacii 53 774199.75 227723 073,58
Wedtug stanu na dzien: listow zastawnych 0,00 14 364 408,30
31 grudnia 2022r. | 31 grudnia 2023 r. innych, w tym: 257 030 939,62 1516 983 043,68
érodki przeznaczone na wyptaty osobom upowaznionym 49 176,58 415 484,54 - dywidend i udziatow w zyskach 251726 974,20 1510 742 192,00
inne 0,00 946 083,00 - odp_/s_u dyskcznfa od c_ﬂuzny_ch papieréw wart. nabytych 0,00 53 483,50
Razem 49 176,58 1361567,54 ponizej wartosci nominalnej
L o _ ) - pozostate 5303 965,42 6187 368,18
4)  Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego.
Razem 322 457530,63| 1851901500,10
Wedtug stanu na dzien:
31 grudnia 2022 . | 31 grudnia 2023 r. 2)  Réznice kursowe dodatnie, w tym:
akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 11101 038,53 Za okres roczny konczacy sie:
Razem 0,00 11101 038,53 31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r.
5) Naleznosci z tytutu odsetek, w tym od: a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 21305518,48 1344 249,61
Wedtug stanu na dzien: - akcji i praw z nimi zwigzanych 21295 587,22 1344 249,61
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r. - innych 9 931,26 0,00
sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 718 342,93 6775 025,36 b] ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny 54 489 223,04 4 855 018,09
- obligacji 679 880,00 0,00 inwestycji:
- depozytow bankowych 3846293 6 775 025,36 - akcji i praw z nimi zwigzanych 54 489 223,04 4855 018,09
Razem 718 342,93 6775 025,36 c) UJet(_e w srodkach pienieznych, naleznosciach oraz 86 913,84 207039
zobowigzaniach
6) Naleznosci od Tt t tytutu:
) Naleznosci od Towarzystwa 2 tytutu Razem 75 881 655,36 6201338,09
Wedtug stanu na dzien:
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r. 3] Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu:
'rachunku premiowego 358 357,22 2 475 328,58 Za okres roczny kofczacy sie:
innych 21840,94 159 745,53 31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 .
Razem 380 198,16 2 635 074,11 - - - — -
refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 359 889,43 2 775 040,86
7)  Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego. optat za przechowywanie 773 442,62 4508 231,73
Wedtug stanu na dzief: optat za rozliczanie 5515,88 39 021,13
— — 31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r. weryfikacji wartosci jednostki 36 900,00 13 490,43
akeji i praw z nimi zwiazanych 0,00 9 208 299,93 prowadzenia rachunkéw i przelewow 2 352,45 875,30
Razem 0,00 9208 299,93
Razem 1178 100,38 7 336 659,45
8) Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw - pozycja nie wystapita. o )
9)  Zobowigzania wobec cztonkow z tytutu: 4] Réznice kursowe ujemne, w tym:
Wedtug stanu na dzien: Za okres roczny koficzacy sieg:
31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r. 31 grudnia 2022 r. | 31 grudnia 2023 r.
wptat 0,00 36 501 167,40 a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 4550 463,70
Razem 0,00 36 501 167,40 - akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 4550 463,70
10) Zobowigzania wobec Towarzystwa z tytutu: ibn]vtlJ‘jees'E;évi.niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny 80 hhh 4b 275 763 422,49
Wedtug stanu na dzien: .
31 grudnia 2022 . | 31 grudnia 2023 r. - akcji i praw z nimi zwigzanych 80 444,46 275763 422,49
oplaty od sktadki 5159016 275 820 81 c) ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz 0.00 2976 404.21
- : . zobowigzaniach ' '
optaty za zarzadzanie 0,00 14500 000,00 R 80 44i b 282 590 290.40
Razem 51590,16|  14775820,81 azem ' '
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5] Informacje na temat wielkoéci danin publicznoprawnych z podaniem przedmiotu opodatkowania

i podstawy prawnej:

Za okres roczny konczacy sie:

31 grudnia 2022 r.

31 grudnia 2023 r.

Podatki od dywidend zagranicznych pobierane zgodnie
z przepisami podatkowymi kraju emitenta i konwencjami
w sprawie unikania podwéjnego opodatkowania i za-

- ; S . . 2 466 489,98 24570 788,70
pobiegania uchylaniu si¢ od opodatkowania w zakresie
podatkow od dochodu miedzy Rzeczapospolita Polska
a panstwami, w ktorych wyptacana byta dywidenda
Razem 2 466 489,98 24 570 788,70

6)  Zrealizowany zysk [strata) z inwestycji - z:

Za okres roczny konczacy sie:

31 grudnia 2022 .

31 grudnia 2023 r.

akeji i praw z nimi zwigzanych

33820092,25

491 603 437,61

pozostatych obligacji -12 569 829,33 -3132 127,64
listow zastawnych 0,00 -80 390,00
innych 9 931,26 0,00
Razem 21260 194,18 488 390 919,97

7)  Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji - z:

Za okres roczny konczacy sie:

31 grudnia 2022 .

31 grudnia 2023 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania przyjetymi uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”), a takze stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”), a takze
Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogoéw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE” ). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$my sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu i Towarzystwa zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Migdzynarodowymi Standardami Niezalezno$ci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili§my nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz

w Rozporzagdzeniu UE.

akcji i praw z nimi zwigzanych

-1 432 755 433,32

11966 065 537,97

pozostatych obligacji

3284 933,90

58 614 034,45

listow zastawnych

0,00

-370 714,55

Razem

-1429 470 499,42

12 024 308 857,87

8]  Przychody z tytutu pokrycia szkody - pozycja nie wystapita.

C) Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo, w tym:

Za okres roczny konczacy sie:

31 grudnia 2022 .

31 grudnia 2023 r.

koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 439,41 0,00
inne 451,74 0,00
Razem 891,15 0,00

Warszawa, dnia 12 marca 2024 roku

Zbigniew Swiatek
Prezes Zarzadu

Maciej Karasinski
Cztonek Zarzadu

/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/

Aneta Gardian-Szymanska
Menedzer Dziatu Wyceny Funduszy

/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/
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/podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym/

Agnieszka Marynowska
Cztonek Zarzadu

podpisem

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

/podpisano kwalifikowanym

elektronicznym/

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz

Polska Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Allianz Polska Otwartego
Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”), zarzadzanego przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne
Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz wyniku finansowego
Funduszu za rok obrotowy zakorniczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowo$ci”) oraz przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

« jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

« zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydali$my z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Allianz Polska Otwartego Funduszu

Emerytalnego, ktére zawiera:

+ bilans na dzier 31 grudnia 2023 r.;

« zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2023 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy zakornczony tego dnia:
« rachunek zyskow i strat;
« zestawienie zmian w aktywach netto funduszu;

+ zestawienie zmian w kapitale wtasnym, oraz

+ informacje dodatkowg, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe

informacje i objasnienia.

i oopers Polska spotka z
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

oopers Polska spotka z

Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746

Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spolki jest Warszawa,
11

ul. Polna

Nasze podejscie do badania
Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajgc istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegélnosci rozwazylismy, gdzie Zarzad Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkéw ksiggowych, ktére
wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wérdd innych spraw — rozwazyli$my, czy wystapity dowody na stronniczo$¢
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnos¢é

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane zostato w
celu uzyskania racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé
na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okres$lenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze oceng wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tacznie na sprawozdanie
finansowe jako cato$¢.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres. Obejmujg one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w
kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej
opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej
sprawy

Wycena sktadnikéw portfela inwestycyjnego

. Uzyskali$my zrozumienie $rodowiska kontroli
wycenianych modelem

wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikéw
portfela inwestycyjnego nienotowanych na
aktywnym rynku oraz przeprowadzili$my testy
efektywnos$ci wybranych kluczowych kontroli.

Sktadniki portfela inwestycyjnego Funduszu, ktére
nie sg notowane na aktywnym rynku sg wyceniane
w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu
wyceny. Kwestia ta byta przedmiotem naszej
szczegolnej uwagi ze wzgledu na fakt, Zze osady i
zafozenia zastosowane przez Zarzad Towarzystwa
w kalkulacji wyceny sktadnikéw portfela
inwestycyjnego nienotowanych na aktywnym rynku
majg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. W
szczegolnosci dotyczy to ustalenia spreadu
kredytowego oraz oszacowania oczekiwanych
przeptywdw pienieznych z instrumentéw dtuznych.
Oszacowania wykonywane przez Zarzad w tym
obszarze moga by¢ bardzo zlozone, czesto
wymagajg uwzglednienia danych
nieobserwowalnych na rynku oraz podjecia decyzji
w oparciu o do$wiadczenie i wiedze ekspercka, co
sprawia, Ze narazone sg na niepewnos¢ szacunku i
istotne ryzyko znieksztatcenia.

Ocenili$my czy metody wyceny sktadnikow
portfela inwestycyjnego nienotowanych na
aktywnym rynku zastosowane przez
Towarzystwo sg zgodne z wymogami Ustawy o
rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych. Ponadto sprawdzilismy, czy
wszystkie sktadniki portfela inwestycyjnego
Funduszu zostaty prawidtowo i kompletnie
zaklasyfikowane jako nienotowane na
aktywnym rynku.

Przeprowadzilismy procedury weryfikacji
wartosci wyceny wszystkich sktadnikéw portfela
inwestycyjnego nienotowanych na aktywnym
rynku. Dodatkowo dokonalismy analizy
wystagpienia przestanek utraty wartosci w celu
oceny ryzyka niewyptacalnosci emitenta oraz
oceniliémy, czy ryzyko niewyptacalnosci jest
odpowiednio ujete w spreadzie kredytowym, a
takze przeprowadziliémy niezalezng wycene
warto$ci inwestycji.

Zestawienie portfela inwestycyjnego w
sprawozdaniu finansowym zawiera dane odno$nie
wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego
nienotowanych na aktywnym rynku wynoszgcej na
dzien 31 grudnia 2023 r. 1 202 min zt. Szczegdétowe
informacje na temat polityki rachunkowosci w
zakresie wyceny portfela inwestycyjnego zostaty
przedstawione w punkcie | H) Wprowadzenia do
sprawozdania finansowego.

Dokonalismy oceny adekwatnosci ujawnien
zawartych w sprawozdaniu finansowym.




Prospekt informacyjny Allianz Polska OFE

i

pwe

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie
finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbgdna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng zdolno$ci
Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokona¢ likwidacji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czilonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

« identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

« oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

+ wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw

s
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badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczacg watpliwo$¢ zdolno$¢ Funduszu do kontynuacii dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinig. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowa¢, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

« oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w
sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu Towarzystwa odnosnie, migdzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznos$ci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego uznali$my je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba
Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w
wyjatkowych okolicznos$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje
Inne informacje

Na inne informacje skfada si¢ Pisemna informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do Cztonkéw
Funduszu, wymagana § 38 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (,Inne informacje”). Inne
informacje nie obejmujg sprawozdania finansowego i sprawozdania biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym z KSB jest
przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespéjne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie Innych informaciji, jeste$my zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania.
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Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujacych regulacji
ostroznos$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego, czy
Fundusz jest zgodny z obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia

28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii 0 zgodnosci Funduszu z
obowigzujgcymi regulacjami ostroznosciowymi okreslonymi w odrgbnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu 0 wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie od dnia 1
stycznia do 31 grudnia 2023 r. przypadkéw niezgodnoéci Funduszu z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania fi go

W badanym okresie nie $wiadczyli$my na rzecz Towarzystwa i Funduszu ustug niebedgcych
badaniem sprawozdan finansowych.

Wybér firmy audytorskiej
Zostali$my wybrani po raz pierwszy do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu

uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 25 kwietnia 2018 r. oraz ponownie uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 lipca 2022 r.

Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2018 r., to jest przez 6 kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k., spotki wpisanej na listg firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

Podpis jest prawidtowy
Dokument podpisanygprfz Agnieszka Accordi
Data: 2024.03.19 20: 1 CET

Agnieszka Accordi

Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 19 marca 2024 r.

Deutsche Bank
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla Allianz Polska
Otwartego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych
oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku sg zgodne ze stanem
faktycznym.

Niniejsze o$wiadczenie zastgpuje o$wiadczenie depozytariusza z dnia 8 marca 2024 roku.

Deutsche Bank Polska S.A. Mariusz Plofiski; fesenicnic podbeans
Monika Potocka- gekuonenicpodpsnypoce Deutsche Bank  Deutsche Bank Polska S.A.
Turant; Deutsche Data: 2024.03.12 11:10:21
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr . Wysokosé kapitafu 1.959.649.384 21 (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
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INFORMACJE NA TEMAT WYNIKOW
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

1. Wartos¢ jednostki rozrachunkowej i wysokos¢ stopy zwrotu

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w pierwszym dniu wyceny rozumianym jako dzien rozpo- 10,00 zt
czecia dziatalnoéci przez Fundusz tj. 11.08.1999 .

Wartoé¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 2023 60,10 zt
tj.31.12.2023 r.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 38,63 zt
poprzedzajgcym wyceng z 31.12.2023 r. o 3 lata tj. 31.12.2020 r.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 39,56 zt
poprzedzajacym wyceng z 31.12.2023 r. 0 5 lat tj. 31.12.2018 .

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 34,71 zt
poprzedzajacym wycene z 31.12.2023 r. o 10 lat tj. 31.12.2013 r.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu ostatniej wyceny w roku obrotowym 16,96 zt
poprzedzajacym wycene z 31.12.2023 r. 0 20 lat tj. 31.12.2003 r.

Wysokos¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnie 3 lata kalendarzowe tj. za okres 55,579%
31.12.2020 r. - 31.12.2023 r.

Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 5 lat kalendarzowych tj. za okres 51,921%
31.12.2018 r. - 31.12.2023 r.

Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 10 lat kalendarzowych tj. za okres 73,149%
31.12.2013r.-31.12.2023 r.

Wysoko$¢ stopy zwrotu Funduszu za ostatnich 20 lat kalendarzowych tj. za okres 254,363%
31.12.2003r. - 31.12.2023 r.

Wysoko$¢ ostatniej $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy, podana do 48,979%
publicznej wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajgcym sporzadzenie tej infor-

macji tj. za okres 30.09.2020 r. - 29.09.2023 r.

Wysoko$¢ ostatniej stopy zwrotu Funduszu, podana do publicznej wiadomosci 51,225%

przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie tej informacji tj. za okres
30.09.2020 r. - 29.09.2023 r.

2. Zasady prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny

1.

12.
13.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow netto w dtugim okresie osiggany poprzez
wzrost wartoéci lokat. Wspomniany cel Fundusz osiaga poprzez realizowanie strategii polegajacej na
inwestowaniu w akcje, instrumenty dtuzne oraz inne dozwolone przepisami prawa lokaty. W zakresie
doboru do portfela instrumentéw udziatowych Fundusz koncentruje sie gtéwnie na rynku krajowym i do-
konuje selekcji akcji sposrod spotek o stabilnej kondycji finansowej, dobrych perspektywach wzrostu,
badz dobrych perspektywach wyptaty dywidendy. W zakresie doboru dtuznych papieréw wartosciowych
Fundusz kieruje sig przede wszystkim perspektywami kondycji finansowej ich emitenta oraz dokonuje
doboru instrumentéw do portfela, uwzgledniajac w szczegélnosci te o odpowiednio wyzszej rentowno-
éci niz analogiczne obligacje skarbowe emitowane na danym rynku, miedzy innymi takie jak obligacje
emitowane przez przedsigbiorstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego. Zgodnie z nakazami prawa
Fundusz nie dokonuje inwestycji swoich aktywéw w obligacje skarbowe. Fundusz, w zakresie instrumen-
tow udziatowych, jak i dtuznych, moze dokonywa¢ inwestycji w instrumenty denominowane w walutach
obcych, w tym w instrumenty z rynkéw zagranicznych, do wysokosci 30% swoich aktywéw. Fundusz do-
konujac wyboru takich instrumentéw oprocz oceny kondycji finansowej ich emitentéw oraz oceny per-
spektyw rynku danego kraju, kieruje sie takze oceng perspektyw ksztattowania sie kurséw walutowych.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ustepie 1 powyzej.

Podstawg oceny efektywnoéci Funduszu bedzie poréwnanie osigganej stopy zwrotu ze stopami zwrotu
osiggnietymi przez konkurencyjne otwarte fundusze emerytalne, a w szczegélnosci w odniesieniu do
mediany, $redniej arytmetycznej oraz $redniej wazonej ($rednig wielkoécig aktywéw funduszy w danym
okresie) stop zwrotu osiaganych przez konkurencyjne otwarte fundusze emerytalne.

Portfel Funduszu budowany jest przy tacznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych kryteriow:

1) bezpieczehnstwo aktywéw,

2] rentowno$¢ inwestycji,

3] ptynnos¢ inwestycji.

Portfel budowany jest przede wszystkim w oparciu o analize fundamentalna, z uwzglednieniem krotko-
okresowej analizy technicznej. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzadzane sq w oparciu o naste-
pujace zrddta informacji:

1) analizy emitentéw przygotowane przez renomowane instytucje krajowe i zagraniczne,

2) prospekty emisyjne i memoranda informacyjne,

3)  sprawozdania finansowe emitentéw,

4)  analizy makroekonomiczne przygotowane przez oérodki badawcze,

5] analizy branzowe bankdéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych,

6)  informacje codzienne podawane przez serwisy informacyjne,

7)  spotkania z wybranymi emitentami,

8)  informacje prasowe i konferencje inwestorskie,

9)  inne uznane zrédta informacji.

Przy doborze inwestycji preferowany jest dtugoterminowy horyzont inwestycyjny, z zastrzezeniem, ze
w uzaleznieniu od biezacej sytuacji rynkowej poziom rotacji aktywoéw moze okresowo znaczaco wzrastac.
Polityka inwestycyjna uwzglednia przy konstrukcji portfela Funduszu nastepujace rodzaje ryzyka inwe-
stycyjnego:

1) ryzyko gospodarcze i polityczne,

2] ryzyko zmian stép procentowych,

3) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci,

4] ryzyko ptynnosci,

5] ryzyko ogélnorynkowe,

6] ryzyko zwigzane z dywersyfikacja lokat,

7] ryzyko walutowe.

Przy wyborze rynku danego kraju brana jest pod uwage sytuacja gospodarcza tego kraju, ze szczegolnym
uwzglednieniem parametréw makroekonomicznych opisujacych gospodarke danego kraju w relacji do
parametréw gospodarek innych krajow, w tym Polski, ocena ratingowa danego kraju oraz perspektywy
ksztattowania sie kursow walutowych.

Przy wyborze akcji przede wszystkim brana jest pod uwage dotychczasowa pozycja rynkowa emitenta,
kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi dziatalno$¢, kapitalizacja i ptynnoé¢ obrotu
oraz mozliwo$¢ osiagniecia w dtuzszym horyzoncie czasowym stopy zwrotu przewyzszajgcej rentowno$c
dtuznych papieréw wartoéciowych.

Przy wyborze instrumentéw dtuznych przede wszystkim jest brana pod uwage rentownos¢ danego in-
strumentu, sytuacja finansowa emitenta, jego ryzyko kredytowe, w tym jego ocena ratingowa, o ile taka
uzyskat, oraz ptynnoé¢ danego instrumentu.

Dywersyfikacja lokat jest dokonywana w zakresie rodzaju instrumentéw, rodzaju emitentéw oraz branz
w jakich funkcjonuja, a takze w odniesieniu do rodzajéw rynkéw w rozumieniu rynku krajowego i rynkow
zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane s instrumenty bedace przedmiotem
lokat Funduszu.

Biezacym monitorowaniem inwestycji zajmuje sie Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami.

Raz w miesigcu przegladu inwestycji portfelowych dokonuje Zarzad Towarzystwa i Komitet Inwestycyjny.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Allianz Polska Otwartego
Funduszu Emerytalnego, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegol-
ne instrumenty finansowe

Polityka inwestycyjna przy konstrukcji portfela Funduszu uwzglednia w szczegélnoéci nastepujgce rodzaje ry-
zyka inwestycyjnego:

ryzyko gospodarcze i polityczne - jest to ryzyko interwencji przedstawicieli rzadoéw w dziatalno$¢ gospodar-
ki lub w poszczegodlne sektory, i w konsekwencji mozliwo$¢ podjecia niekorzystnych, nieprzewidywalnych
dla inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajgcych otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia
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dziatalnosci. W szczegélnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty
zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne nacjonali-
zacje, faworyzowanie podmiotéw krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferéw finansowych lub
ich ograniczenie;

ryzyko zmian stop procentowych - jest to sytuacja zwigzana z mozliwoécig osiagniecia wyniku, ktory moze
odbiegac¢ od wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokoséci i struktury terminowej przy-
sztych stdp procentowych w kierunku innym od uprzednio zatoZzonego;

ryzyko kredytowe i rozliczenia - zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw
zdolnosci do wywigzywania sig z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemoz-
noscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwa-
runkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréow wartoéciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu. W sktad
tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych bedacy nastepstwem
wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko;

ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem papieréw wartosciowych bez istotnego wptywu na ich ceng;

ryzyko rynkowe - inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka ryn-
kowego wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym
panujacym w kraju i na $wiecie;

ryzyko zwigzane z dywersyfikacja lokat - polegajace na braku mozliwosci odpowiedniego zdywersyfiko-
wania lokat ze wzgledu na niedostepnos$¢ odpowiedniej ilosci instrumentéw finansowych lub ograniczen
kapitatowych Funduszu w poczatkowej fazie rozwoju;

ryzyko walutowe - w przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwe-
stycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwe-
stycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w walutach
obcych, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych moga przektada¢ sie na wahania wartosci jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo
poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréow makroekonomicznych, moze wptywac na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwat-
townych zmian kurséw walutowych. Wowczas zmiany cen papieréw warto$ciowych na rynku beda wptywaty
na zmiany wartoéci jednostki rozrachunkowej;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - pomimo tego, iz do prowadzenia rejestru aktywéw Fundu-
szy zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapic sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na
ktore Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny wptyw na wartos$¢ aktywow;

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw - ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazo-
waniem w jeden lub kilka papieréw warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang
strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku
danego sektora.

Opis ryzyka zwigzanego z cztonkostwem w Allianz Polska Otwartym Funduszu Emerytalnym

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe, z uwzglednieniem
czynnikoéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg - Fundusz nie gwarantuje osiagnie-
cia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Cztonkéw Funduszu inwestycji w Allianz Polska Otwarty Fun-
dusz Emerytalny. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac wa-
hania wartosci jednostek rozrachunkowych, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu.

Jednoczesnie dochodowo$¢ Funduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi

przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Cztonkowie Funduszu powinni wzigé pod uwage bezpoéredni

wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich inwestycji:

¢ ryzyko zwigzane z zawarciem okres$lonych uméw - Fundusz nie zawiera umow, z ktérymi wigzatyby sie
ryzyka inwestycyjne inne niz wskazane w niniejszej Informacji;

¢ ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - Cztonek Funduszu
powinien bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wptywu na wartos¢ jednostki rozrachunkowej transakcji zwiaza-
nych z nabywaniem i zbywaniem aktywdéw Funduszu, jak réwniez w szczegdlnoéci mozliwo$¢ zawarcia
transakcji na warunkach niestandardowych, a takze mozliwo$¢ opdznien w ich realizacji badz rozlicze-
niu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa;

e ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Cztonek Funduszu nie ma wptywu

lub ma ograniczony wptyw - PTE Allianz Polska S.A., jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmo-
wania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Cztonek Funduszu nie ma wptywu
na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto moga wystapic inne okolicznoéci, na ktére Cztonek

Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktore w znaczacy sposéb moga wptywac na optacalno$¢ dokonanej

inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e otwarcie likwidacji Funduszu - Fundusz ulega rozwiazaniu po wystapieniu przestanek okreslonych
w Statucie. Cztonek Funduszu nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu;

® przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo - inne towarzystwo moze, bez zgody Czton-
kéw Funduszu, na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejac zarzadzanie Funduszem. Towa-
rzystwo przejmujace zarzadzanie Funduszem, w przypadku przejecia zarzadzania, wstepuje w prawa
i obowiazki Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu, z chwilg wejscia w zycie zmian
w Statucie dotyczgcych oznaczenia towarzystwa zarzadzajacego Funduszem;

e zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz - Depozytariusz i inne podmioty
obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnoéci na podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana
tych umow, a takze zmiana podmiotéw z ktorymi umowy sa zawarte, nie wymaga zgody Cztonkow
Funduszu;
potaczenie Funduszu z innym funduszem - potgczenie Funduszu z innym funduszem moze mie¢ wptyw
na wartos¢ jednostek rozrachunkowych. Potaczenie Funduszu z innym funduszem nie wymaga zgody
Cztonkéw Funduszu;

e zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu - zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu moga
skutkowac zmiang profilu ryzyka Funduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nie wymaga zgody
Cztonkéw Funduszu.

ryzyko niewyptacalnoéci gwaranta - zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta dane-
go instrumentu bedacego przedmiotem lokaty Funduszu, a takze jednocze$nie podmiotu gwarantujgcego
te emisje, mozliwa jest utrata znacznych aktywow Funduszu;
ryzyko inflacji - poziom inflacji ma dla Cztonka Funduszu zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy
zwrotu z inwestycji w Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny. Mozliwa jest sytuacja, ze z uwagi na
wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji osiagnieta przez Allianz Polska Otwarty Fundusz
Emerytalny okaze sig ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji osiagnieta przez Fun-
dusz bedzie dodatnia. W takim wypadku Cztonek Funduszu moze by¢ narazony na ryzyko utraty realnej
wartoéci inwestycji;
ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie prawa po-
datkowego - jednym z najwazniejszych czynnikéw prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu
gospodarczego, w systemie obrotu papierami warto$ciowymi) moga negatywnie wptywaé na atrakcyjno$é
inwestycyjna instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw warto$ciowych oraz akcji, a tym sa-
mym na ich ceny. Zmiany w systemie prawnym moga mie¢ charakter nagtego i znaczacego pogorszenia
parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na
rynku. Powyzsze zdarzenia mogg niekorzystnie wptywac na inwestycje Cztonkéw Funduszu.



